Stellungnahme der European Energy Exchange AG zu den Méglichkeiten
der Preisanpassungen nach 8 24 des Vorschlages fur das

Energiesicherungsgesetz?
(Stand: 17. Mai 2022)

Die European Energy Exchange AG (EEX) begruR3t die zligige Krisenvorsorge von Bundesregierung
und Bundesnetzagentur und ist sich der Dringlichkeit der aktuell diskutierten Malinahmen zur
Sicherung der Gasversorgung zutiefst bewusst. Als Marktplatzbetreiberin steht die EEX zur Verflugung,
um die Bundesregierung, die Landesregierungen und die jeweiligen Behérden in dieser
herausfordernden Zeit zu unterstiitzen. Hierbei kann vielfach auf bereits existierende Marktldsungen
mit geringeren Anpassungen zurtickgegriffen werden, es sei z.B. auf die Stellungnahme der EEX zur
Solidaritatsplattform verwiesen (Link). Die EEX mdchte im Folgenden zu den Anpassungen am
Energiesicherungsgesetz insbesondere zu § 24 Stellung beziehen. Fur einen Austausch hierzu stehen
wir gerne zur Verfligung.

Stellungnahme zu 8§ 24 (Preisanpassungsrechte bei verminderten Gasimporten)

Paragraf 24 des vorliegenden Gesetzentwurfs fiir ein Energiesicherungsgesetz gibt betroffenen
Energieversorgungsunternehmen  fir den Fall einer erheblichen Reduzierung der
Gesamtgasimportmenge in der Notfallstufe das Recht, ihre Preise gegeniber ihren Kunden auf ein
angemessenes Niveau anzupassen. Energieversorgungsunternehmen sollen somit in die Lage
versetzt werden, erhéhte Beschaffungskosten durchreichen zu kdnnen.

Bdrsengeschéfte und daraus resultierende Positionen sind jedoch vom Preisanpassungsrecht nach 8
24 EnSiG nicht betroffen. Die EEX als zentrale Marktplatzbetreiberin im deutschen Erdgasmarkt rat
dennoch zu einer Klarstellung, dass Bérsengeschéfte von § 24 EnSiG nicht erfasst sind.

Folgende Griinde sind hierfiir maRRgeblich:
1. Referenzwirkung der Bdrsenpreise

- Borsenpreise werden nach 8§ 24 des Bérsengesetzes (BorsG) amtlich festgestellt und
durften damit einseitigen Anpassungen nicht zuganglich sein. Aus § 24 Abs. 2 BorsG ergibt
sich, dass Borsenpreise ordnungsmafig zustande kommen missen, der wirklichen
Marktlage des Borsenhandels entsprechen und dabei die Gebote der Transparenz und
Chancengleichheit zu erfillen haben. Nach Einschatzung der EEX widerspricht eine
nachtragliche Anpassung dieser Preise den gesetzlichen Vorgaben des BorsG.

- Auch in einer Reihe anderer Regelungen werden Borsenpreise als Voraussetzung fur eine
gesonderte Behandlung genannt, so bei der Pfandverwertung im Wege des freih&ndigen
Verkaufs oder durch 6ffentliche Versteigerung, 88 1221, 1235 Abs. 2, 1295 BGB, 821 ZPO,

! Die vorliegenden Ausfiihrungen beziehen sich auf den Gesetzentwurf zur Anderung des
Energiesicherungsgesetzes vom 26.04.2022 (Link).
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https://www.eex.com/de/newsroom/news/detail?tx_news_pi1%5Baction%5D=detail&tx_news_pi1%5Bcontroller%5D=News&tx_news_pi1%5Bnews%5D=4176&cHash=b9bff882bb1637a0b28b1de40210abcc
https://dserver.bundestag.de/btd/20/015/2001501.pdf.

beim Annahmeverzug des Handelskaufers, 8 373 Abs. 2 Satz 1 HGB, beim Fixhandelskauf,
§ 376 Abs. 2 und 3 HGB, in der Insolvenz, § 104 InsO, Art. 105 EGInsO.
All diese Vorschriften unterstellen den Bestand und die Richtigkeit von Borsenpreisen.

- Borsenpreise haben eine UUber das konkrete Borsengeschéaft hinausgehende
Referenzwirkung. Sie sind z.B. Referenz fur auBerborsliche Liefervertrage. Wirden diese
aufgrund nachtraglich erhdohter  Bdrsenpreise  angepasst, kbnnten  sich
Energieversorgungsunternehmen genoétigt fihlen, fur weitere an der Bérse abgeschlossene
Geschéfte eine Preisanpassung in Anspruch zu nehmen. Eine sich selbstverstarkende
Entwicklung kdme in Gang, denn der Erdgashandel ist ein feinverasteltes System mit
komplexen Abh&angigkeiten.

- Borsenpreise mit besonders hoher Referenzwirkung sind die sogenannten
Settlementpreise, die u.a. zur taglichen Bewertung von offenen Positionen von
Borsengeschéften genutzt werden. Auf ihrer Grundlage schielRen Marktteilnehmer
abhéngig von der Preisentwicklung taglich Sicherheiten nach oder erhalten sie zuriick.
Hierdurch wird verhindert, dass sich Verluste lber langere Zeit anhaufen, es handelt sich
dabei um einen zentralen Sicherungsmechanismus von Boérsengeschaften. Bei einer
nachtraglichen Erhdhung der Bdrsenhandelspreise missten auch diese Sicherheiten
angepasst werden oder es kdnnte schlagartig zu hohen Nachforderungen kommen.
Hierdurch konnte sich eine ohnehin angespannte Liquiditatssituation der betroffenen
Handelsteilnehmer weiter verscharfen. Zudem wirden sich zahlreiche Folge- und
Gerechtigkeitsfragen stellen.

2. Anonyme Abwicklung der Borsengeschéfte Giber zentrale Gegenpartei

- Zwischen einem erdgasverkaufenden und einem -kaufenden Unternehmen steht im Falle
der Uber EEX abgeschlossenen Erdgasgeschafte die European Commodity Clearing (ECC)
als zentrale Gegenpartei. ECC ist die Vertragspartei flir Verkdufer und Kaufer, stellt die
Besicherung (Margening) der abgeschlossenen Geschéfte sicher und tbernimmt die
finanzielle und physische Abwicklung der getétigten Geschafte.

- Wiurde der verkaufende Handelsteilnehmer die im Bérsenhandel vereinbarten Preise
gegenlber ECC erhdhen, kénnte ECC diese Preiserhthung ihrerseits an den kaufenden
Borsenteilnehmer nicht weiterreichen. Das EnSiG spricht von
,=Energieversorgungsunternehmen® vermutlich im Sinne von 8§ 3 Nr. 18 EnWG, denen das
Recht zur Preisanpassung eingeraumt wird. Damit ist ECC als zentrale Gegenpartei nicht
erfasst.

Auch eine Kindigung des Geschaftes kame fur ECC nicht infrage, denn sie bleibt zur
Erflllung gegentber dem kaufenden Handelsteilnehmer verpflichtet.

ECC Ubernimmt fur die Bérsengeschéfte die Sicherung der physischen und finanziellen
Abwicklung, ohne aber Uber eigene Erdgasmengen zu verfligen oder einen eigenen
Erdgasbedarf zu haben. ECC ist weder Energieversorgungsunternehmen noch
Energieverbraucher. Bérsengeschéfte sind keine Erdgasliefervertrage.
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Vorschlag der EEX

Preisanpassungen nach 8§ 24 EnSiG sind nicht auf Borsengeschafte anzuwenden. Der Klarheit halber
ist dies mit einer entsprechenden Klausel gesetzlich zu verankern.

Die EEX halt es aufgrund der hohen Komplexitat des Erdgashandels grundséatzlich fur riskant, in den
Preisbildungsmechanismus einzugreifen. Der Paragraf 24 sollte bestenfalls ganzlich gestrichen
werden. Stattdessen sollten direktere MalRnahmen wie Liquiditéatshilfen genutzt werden, um
Energieversorgungsunternehmen vor Insolvenzen zu bewahren.
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