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PRAAMBEL

Die European Commodity Clearing AG (ECC) mit Sitz in Leipzig ist zentraler Kontrahent (CCP)
und betreibt ein System zur Sicherung und Erfiillung von Geschéften, die an den von ihr zugelas-
senen Markten abgeschlossen oder registriert wurden. Gegenwartig sind die Borsen APX-ICE
ENDBEX-Endex Derivatives B.V. (APX-ICE ENDEX), CEGH Gas Exchange der Wiener Borse
(CEGH), European Energy Exchange (EEX), EPEX Spot SE (EPEX), HUPX Zrt. (HUPX) und
Powernext SA (POWERNEXT) als Markte zugelassen.

Die Eurex Clearing AG (ECAG) erbringt in Zusammenwirken mit der ECC, dem Primary-CCP der
EEX, auf der Basis einer gesonderten Vereinbarung (CCP-Sub-CCP-Vereinbarung) Clearing-
Dienstleistungen fur Geschéafte an bestimmten Markten und in bestimmten Produkten (Kooperati-
onsprodukte) als zentraler Kontrahent (Sub-CCP).

Die physische Erflllung aller Geschéfte, fir die die ECC das Clearing Ubernommen hat, erfolgt
uber die Tochtergesellschaft der ECC, die European Commodity Clearing Luxembourg S.a.r.l.
(ECC Lux), die mit Beauftragung durch die ECC in Verhaltnis zur ECC und zu den Handelsteil-
nehmern durch diese Clearing-Bedingungen unmittelbar gebunden ist.

Die Erfullung und die Besicherung der Geschafte erfolgt nach MaRgabe dieser Clearing-
Bedingungen. Erganzend gelten die Regelwerke der jeweiligen Markte. Die Clearing-Bedingungen
sind fur alle Clearing-Mitglieder und Nicht-Clearing-Mitglieder in der jeweils geltenden Fassung
verbindlich.

European Commodity Clearing AG | Copyright 2012 — Al rights reserved |20130606_ECC_Clearingbedingungen_V017a_change
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1 BEGRIFFSDEFINITIONEN

TARGET?2-, oder CBF 6 Series-Konten der Clearing-
Mitglieder, des Sub-CCP und der ECC, auf denen der tagli-
che Saldo ihrer Geldverrechnungskonten gutgeschrieben

A h kont . )
brechnungskonto oder belastet wird. ECC legt fir jedes Produkt fest, ob TAR-
GET2- oder CBF 6 Series-Konten als Abrechnungskonten zu
verwenden sind.
. kG st borsli I

Aufsichtsrechtliches Risikoge-
wicht

Risikogewicht fur unbesicherte Forderungen gegentber
Clearing-Mitgliedern im Kreditrisiko-Standardansatz entspre-
chend der deutschen Umsetzung der Richtlinien der Europa-
ischen Union tber Eigenkapitalanforderungen von Banken
(2006/48/EG (Bankenrichtlinie) und 2006/49/EG (Kapitalada-
guanzrichtlinie)) in deutsches Recht (derzeit Solvabilitatsver-
ordnung).

Back-up Clearing-Mitglied

Ein Clearing-Mitglied, das im Falle eines Clearerwechsels
das Clearing unverziglich tbernehmen kann.

Bilanzkreisvertrag

Alle vertraglichen Vereinbarungen zwischen Ubertragungs-
netz- bzw. Hub-Betreiber und Handelsteilnehmer sowie zwi-
schen Ubertragungsnetz- bzw. Hub-Betreiber und ECC bzw.
ECC Lux zur Abwicklung von Strom- und Gaslieferungen.

Buchungsschnitt

Der von der ECC fir jedes Spotprodukt festgelegte Zeitpunkt
an jedem Geschaftstag. Spotmarkt-Geschéfte, die nach dem
Buchungsschnitt abgeschlossen oder registriert werden, gel-
ten als am nachsten Geschéftstag abgeschlossen oder regis-
triert. Soweit nicht anders bestimmt, entspricht der Bu-
chungsschnitt dem Handelsschluss an jedem Geschéftstag.

Cash-Pfandkonto

Pfandkonto des Clearing-Mitglieds wegen eines bestimmten
Nicht-Clearing-Mitglieds, welches bei der ECC geflihrt wird.

CCP

Central Counterparty, Zentraler Kontrahent im Sinne von § 1
Abs. 31 KWG.

CEGH Gas Exchange

CEGH Gas Exchange der Wiener Bdrse ist ein Markt, an
dem Spotmarkt- und Terminmarkt-Geschéfte Uber Erdgas
gehandelt oder registriert werden.

Clearing

Geld- und warenmafige Abwicklung und Besicherung von
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Geschaften.

Ein Clearing-Mitglied, das seinen Kunden den Zugang zu ei-
nem Markt ermdglicht, wenn der betreffende Kunde nicht
selbst Zugang zu diesem Markt hat. Kunden, die ihr Clearing
Mitglied als Clearing-Broker nutzen, missen durch die ECC
als Nicht-Clearing-Mitglieder zugelassen und Handelsteil-
nehmer anerkannt sein.

Clearing-Broker

Clearing-Broker-Kunde Kunde eines Clearing-Mitglieds, der Nicht-Clearing-Mitglied
ist und am Clearing der ECC Uber das betreffende Clearing-
Mitglied teilnimmt sowie von der ECC als Handelsteilnehmer
anerkannt ist.

Zentraler Kontrahent fur die in das Clearing aufgenommenen

Clearing-Haus Geschafte.

Teilnehmer am Clearing-Verfahren, der Uber eine Clearing-
Clearing-Mitglied Lizenz verfugt. Ein Clearing-Mitglied kann auch als Handels-
teilnehmer in einem Produkt von der ECC anerkannt werden.

European Commaodity Clearing AG. Die ECC ist als zentraler
ECC Kontrahent das Clearing-Haus fiir alle in das Clearing aufge-
nommenen Geschéfte.

European Commodity Clearing Luxembourg S.a.r.l., Tochter-
gesellschaft der ECC mit dem Zweck, gegeniiber den Han-
delsteilnehmern die physische Erflillung aller Geschéfte zu
erbringen, fur die die ECC das Clearing ibernommen hat.

ECC Lux

European Energy Exchange. Die EEX ist ein Markt mit ver-
EEX schiedenen Teilmarkten, an denen Spotmarkt- und Termin-
markt-Geschafte borslich gehandelt und registriert werden.

Instrumente, die zur Minderung des globalen CO,-

Emissionsrechte .
Ausstosses beitragen sollen.

EPEX Spot SE. EPEX ist ein Markt, an dem Spotmarktge-

EPEX . .
schafte auf Strom bdrslich gehandelt und registriert werden.

Konten der Clearing-Mitglieder, des Sub-CCP und der ECC,
welche bei ECC oder einem Dritten im Auftrage der ECC ge-
fuhrt werden und auf dem in der Tagesendverarbeitung Zah-
lungen bei der Abwicklung der Geschafte nach Mal3gabe
dieser Clearingbedingungen gutgeschrieben oder belastet
werden.

Geldverrechnungskonto

Geschéft ist ein Spotmarkt- oder Terminmarkt-Geschéft in
von der ECC zugelassenen Produkten, das Handelsteilneh-
Geschaft mer selbst oder Uber den Marktzugang eines Clearing-
Brokers an einem Markt abgeschlossen oder registriert ha-
ben, und von der ECC abgewickelt wird.
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Geschaftszeiten Geschaftszeiten sind 7.30 Uhr bis 19.00 Uhr an jedem Ge-
schaftstag.
Geschaftstag Tage Montag bis Freitag mit Ausnahme von TARGET-

Feiertagen, an denen Geschéfte von der ECC finanziell ab-
gewickelt werden.

Handelsbedingungen

Von einem Markt erlassene Bedingungen, nach denen die
Geschafte abgeschlossen und/oder registriert werden.

Handelstag

Die von dem jeweiligen Markt festgelegten Tage, an denen
Handel stattfindet oder Geschéfte registriert werden kénnen.

Handelsteilnehmer

Unternehmen, das an einem Markt als Teilnehmer zugelas-
sen ist, von der ECC als Handelsteilnehmer in einem Produkt
anerkannt ist und als Nicht-Clearing-Mitglied oder Clearing-
Mitglied am Clearing der ECC teilnimmt.

Herkunftsnachweis

Ein elektronisches Dokument, das gemafl den Anforderun-
gen von Artikel 3 Absatz 6 der Richtlinie 2003/54/EG aus-
schlieB3lich als Nachweis gegentiber einem Endkunden dafiir
dient, dass ein bestimmter Anteil oder eine bestimmte Menge
an Energie aus erneuerbaren Quellen erzeugt wurde.

HUPX

HUPX Zrt. HUPX ist ein Markt, an dem Spotmarkt- und Ter-
minmarkt-Geschéfte auf Strom gehandelt und registriert wer-
den.

ICE ENDEX

ICE ENBEXendex Derivatives B.V. Die ICE ENDEX ist ein
Markt, an dem Terminmarkt-Geschéfte borslich gehandelt
und reqistriert werden.

Kontrakt

Standardisierte Mafeinheit flir Geschafte. Bei Spotmarkt-
Kontrakten bezieht sich dies auf die Menge der Ware; bei
Terminmarkt-Kontrakten bezieht sich dies auf die Menge der
Ware und die Falligkeit der Lieferung. Die Kontraktspezifika-
tionen legen die Ausgestaltung eines Kontraktes fest.

Kooperationsprodukte

Produkte, die an einem von der ECC anerkannten Markt ge-
handelt werden und fiir die durch Vereinbarung ein Sub-CCP
in das Clearingverfahren einbezogen ist.

Lieferperiode

Lieferperiode ist nach naherer Bestimmung in den jeweiligen
Kontraktspezifikationen der Markte der Zeitraum, der fur die
Lieferung definiert wird.

Market Coupling

Ein Mechanismus zur Integration von Strommarkten tber ei-
ne koordinierte Preisbildung und Allokation von Ubertra-
gungskapazitaten.

Market Coupling Kontrakt

Ein Kontrakt durch den die verfugbare Ubertragungskapazitat
zwischen zwei Marktgebieten in Form von Physical Trans-
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mission Rights (,PTRs") handelbar und Gegenstand von
Clearing-Dienstleistungen gemacht wird.

Markt

Borse, Multilateral Trading Facility oder vergleichbare Orga-
nisation, die den Abschluss oder die Registrierung von Ge-
schaften in Produkten ermdglichen, die von der ECC in das
Clearing einbezogen wurden.

Nicht erfulltes Geschaft

Spotmarkt- oder Terminmarkt-Geschaft, das noch nicht fi-
nanziell und/oder physisch erfillt ist. Der Saldo mehrerer
nicht erfullter Terminmarkt-Geschafte Uber den gleichen Kon-
trakt heil3t auch Position.

Nicht-Clearing-Mitglied

Teilnehmer am Clearing-Verfahren, der eine NCM-
Vereinbarung mit einem Clearing-Mitglied geschlossen hat
und fir bestimmte Produkte von der ECC als Handelsteil-
nehmer anerkannt ist.

Powernext SA. Die POWERNEXT ist ein Markt, an dem

POWERNEXT Spotmarkt- und Terminmarkt-Geschéfte gehandelt oder re-
gistriert werden.

Position Saldo mehrerer nicht erfullter Terminmarkt-Geschafte Uber
den gleichen Kontrakt.

Primary-CCP ECC als zentraler Kontrahent in seinem Rechtsverhaltnis mit
dem Sub-CCP.

Produkt Spotmarkt-Kontrakt oder alle Terminmarkt-Kontrakte glei-
chen Basiswertes und verschiedener Félligkeiten, die auf ei-
nem Markt gehandelt werden und von der ECC in das Clea-
ring einbezogen wurden.

Spotmarkt Markt oder Teilmarkt, an dem Geschafte in Produkten abge-

schlossen werden, die binnen 2 Geschéftstagen erfillt wer-
den.

Spotmarkt-Geschéft

Geschaft eines Handelsteilnehmers, das binnen 2 Geschéfts-
tagen erflllt wird.

Stop-Button

Technisch unterstiitzter Antrag an die EEX auf Ausschluss
eines Nicht-Clearing-Mitglieds vom Handel und Erkléarung,
keine weiteren Geschafte dieses Nicht-Clearing-Mitglieds am
Terminmarkt der EEX abzuwickeln.

Sub-CCP Ein zentraler Kontrahent im Sinne von § 1 Abs. 31 KWG, der
aufgrund eines gesonderten Vereinbarung (CCP-Sub-CCP-
Vereinbarung) an dem Clearing der ECC teilnimmt.

Tagesendverarbeitung Taglicher Prozess der ECC zur taglichen Abrechnung, Posi-

tionsfihrung sowie Berechnung und Verbuchung von Mar-
gins fur alle Geschéfte, fur die die ECC das Clearing uber-
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nommen hat.

Terminmarkt

Markt oder Teilmarkt, an dem Geschafte in Produkten mit
hinausgeschobenem Erflullungszeitpunkt (i.d.R. spater als 2
Geschéftstage) abgeschlossen werden.

Terminmarkt-Geschaft

Geschift eines Handelsteilnehmers mit hinausgeschobenen
Erflllungszeitpunkt (Futures oder Optionen).

Trade-Limit

Technisch hinterlegte und zwischen dem Clearing-Mitglied
und Nicht-Clearing-Mitglied vertraglich vereinbarte Moglich-
keit der Limitierung von Auftrégen, die von dem Nicht-
Clearing-Mitglied in das Handelssystem eines Marktes ein-
gegeben werden kdnnen.
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2.1

2.1.1
@)

)

2.1.2
@)

ZULASSUNG ZUM CLEARING AN DER ECC

Clearing-Mitglied

Clearing-Lizenz

Zur Teilnahme am Clearing als Clearing-Mitglied ist eine Clearing-Lizenz erforderlich. Die
Clearing-Lizenz wird durch Abschluss einer entsprechenden Clearing-Vereinbarung mit der
ECC erworben. Eine Clearing-Lizenz berechtigt zum Clearing von Geschaften in gegenwar-
tig oder zukunftig von der ECC zugelassenen Produkten. Die Clearing-Lizenz kann von der
ECC hinsichtlich einzelner Produkte beschrankt werden, wenn das Clearing-Mitglied die
produktspezifischen Voraussetzungen nicht erfllt.

Die Clearing-Lizenz ist als General-Clearing-Lizenz oder als Direct-Clearing-Lizenz mdg-
lich. Eine General-Clearing-Lizenz berechtigt zum Clearing von eigenen Geschéften, Kun-
dengeschéften und Geschaften von Nicht-Clearing-Mitgliedern. Eine Direct-Clearing-Lizenz
berechtigt zum Clearing von eigenen Geschéften, Kundengeschaften und Geschéften kon-
zernverbundener Nicht-Clearing-Mitglieder.

Allgemeine Voraussetzungen eines Clearing-Mitglieds
Eine Clearing-Lizenz kbnnen nur erhalten:

(@) Institute mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Européischen Union oder in der Schweiz,
sofern sie von den zustandigen Stellen ihrer Sitzstaaten zugelassen worden sind und
die Zulassung die fir die Teilnahme am Clearing erforderlichen Bankgeschéfte oder
Finanzdienstleistungen umfasst und die Institute auBerdem von den zustandigen
Stellen ihrer Sitzstaaten nach den Vorgaben der Richtlinien der Europaischen Union
oder, wenn der Sitz in der Schweiz ist, von der Eidgendssischen Bankenkommission,
beaufsichtigt werden.

(b) Zweigstellen und Zweigniederlassungen im Sinne von 88 53, 53 b oder 53 ¢ des Ge-
setzes Uber das Kreditwesen (KWG), sofern die Zweigstelle bzw. das Institut die Vo-
raussetzungen nach lit. a und Ziffer 2.1.2 erfillt.

(c) Zweigniederlassungen im Sinne von Art. 2 Abs. 1 des Schweizer Bundesgesetzes
Uber die Banken und Sparkassen i. V. m. Art. 1 ff. der Verordnung der Eidgendssi-
schen Bankenkommission tber die auslandischen Banken in der Schweiz, sofern die
Zweigniederlassung das Vorliegen der Voraussetzungen nach lit. a und Ziffer 2.1.2
erfullt.

(d) Andere Zweigniederlassungen mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen
Union (Aufnahmestaat), sofern die jeweilige Hauptniederlassung (Kreditinstitut, Wert-
papierhandelsunternehmen) mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union
(Herkunftsstaat) von ihrer nationalen Aufsichtsbehtrde zugelassen ist und entspre-
chend beaufsichtigt wird und die Zulassung die fur das Betreiben des Clearings erfor-
derlichen Bankgeschafte oder Finanzdienstleistungen umfasst, im Herkunftsstaat kei-
ne Austrittsschranken fir Zweigniederlassungen von Instituten mit Sitz in einem Mit-
gliedsstaat der Européischen Union bestehen, ein Anzeigeverfahren im Aufnahmes-
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)

®3)

(4)

®)

taat durchgefihrt wurde und die Zweigniederlassung bzw. das Institut die Vorausset-
zungen der Ziffer 2.1.2 erfillt.

(e) Bei Zentralbanken, Zentralen Kontrahenten (CCPs) oder staatlichen Forderbanken
mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Européischen Union, einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens lber den Européischen Wirtschaftsraum oder der Schweiz, kann die
ECC Ausnahmen von den Voraussetzungen dieses Absatzes 1 zulassen, sofern die-
sen Unternehmen oder Institutionen nach den fir sie geltenden gesetzlichen Bestim-
mungen die Teilnahme am Clearingverfahren der ECC nicht untersagt ist.

Hauptniederlassungen der in lit. b bis d genannten Zweigstellen oder Zweigniederlassun-
gen mussen schriftlich garantieren, dass sie die aus dem Clearing ihrer Zweigstellen oder
Zweigniederlassungen entstehenden Verpflichtungen in unbegrenzter Hohe auf erstes An-
fordern der ECC erfillen werden. Zur Prufung der Rechtswirksamkeit dieser Garantie kann
die ECC vom Institut auf dessen Kosten alle erforderlichen Auskinfte und Nachweise ein-
schlielich einer rechtsgutachterlichen Stellungnahme eines von der ECC bestimmten Gut-
achters verlangen.

Eine General-Clearing-Lizenz setzt ein haftendes Eigenkapital des antragstellenden Insti-
tuts in Hohe von mindestens EUR 30 Millionen oder dem entsprechenden Gegenwert in der
Wahrung des Staates voraus, in dem das antragstellende Institut seinen Sitz hat.

Eine Direct-Clearing-Lizenz setzt ein haftendes Eigenkapital des antragstellenden Instituts
in Héhe von mindestens EUR 7,5 Millionen oder dem entsprechenden Gegenwert in der
Wahrung des Staates voraus, in dem das antragstellende Institut seinen Sitz hat.

Die Berechnung des haftenden Eigenkapitals erfolgt nach den im Sitzstaat des Instituts gel-
tenden gesetzlichen Vorschriften. Die Hohe des haftenden Eigenkapitals ist der ECC bei
Antragstellung sowie nach Erhalt der Clearing-Lizenz jederzeit auf Verlangen nachzuwei-
sen. Zur Uberpriifung kann die ECC einen Abschlusspriifer auf Kosten des antragstellen-
den Instituts beauftragen.

Reicht das haftende Eigenkapital des antragstellenden Instituts fir die Erteilung einer Clea-
ring-Lizenz nicht aus, kann die ECC bestimmen, dass der Fehlbetrag durch Bankgarantien
oder Sicherheiten in Geld oder Sicherheiten in Wertpapieren oder Wertrechten nach Malf3-
gabe des Abschnitts 3.5 ausgeglichen wird.

Die Bankgarantie muss von einem inlandischen Kreditinstitut im Sinne von § 1 Abs. 1 des
Gesetzes Uber das Kreditwesen (KWG) oder einem vergleichbaren ausléandischen Institut
zugunsten der ECC erklart werden. Die ECC kann bestimmen, dass auch die Garantieer-
klarung eines in- oder auslandischen Nicht-Kreditinstituts ausreichend ist, sofern dessen
Garantie einer Bankgarantie vergleichbar ist. In diesem Fall gelten die Bestimmungen lber
die Bankgarantie entsprechend. Das Clearing-Mitglied und das garantierende Kreditinstitut
muissen personenverschieden und dirfen nicht verbundene Unternehmen im Sinne des
§ 15 AktG sein. Bei verbundenen Unternehmen kann die ECC im Einzelfall Ausnahmen zu-
lassen. Die Bankgarantie muss die unbedingte und unwiderrufliche Verpflichtung des Ga-
ranten enthalten, im Falle nicht ausreichender Sicherheiten des Clearing-Mitglieds den ga-
rantierten Betrag auf erstes Anfordern der ECC auf ein Konto der ECC anzuschaffen. Art,
Inhalt und Form der Bankgarantie werden von der ECC festgelegt.

Nachzuweisen sind ferner:
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2.1.3
@)

)

2.1.4
@)

)

(@)

(b)

(€)
(d)

(e)

(f)

mindestens ein Pfanddepot bei der Clearstream Banking AG oder bei der Segalnter-
settle AG sowie gegebenenfalls ein Cash-Pfandkonto,

ein Abrechnungskonto bei einer Zentralbank eines Mitgliedstaats der Europaischen
Union, das an der Abwicklung tber das TARGET2-System teilnimmt (TARGET2-
Konto),

technische Anbindung an die Abwicklungssysteme der ECC,

der Einsatz angemessener technischer Einrichtungen (Backoffice-Einrichtung), um
eine ordnungsgemaRe Aufzeichnung, Verbuchung und Uberwachung aller Transakti-
onen und der Sicherheitsleistungen sowie die Berechnung der erforderlichen Sicher-
heitsleistungen gegeniber den Kunden nach den Mindestanforderungen der ECC
(Clearing-Pflichten) sicherzustellen; im Ubrigen gelten die Durchfiihrungsbestimmun-
gen uber technische Einrichtungen der ECC entsprechend,

der Einsatz mindestens eines ausreichend qualifizierten Mitarbeiters zur ordnungs-
geméaRen Durchfiihrung der Clearing-Pflichten im Backoffice. Mindestens ein ausrei-
chend qualifizierter Mitarbeiter hat jederzeit wahrend des Geschaftstages anwesend
und telefonisch, per E-Mail und mittels Telefax erreichbar zu sein.

die Leistung des Beitrags zum Clearing-Fonds gemalf Ziffer 3.8.

Produktspezifische Voraussetzungen eines Clearing-Mitglieds

Fur das Clearing von Produkten in USD sind erforderlich:

(@)

(b)
(€)

ein USD-fahiges Abrechnungskonto bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt,
(CBF 6 Series-Konto),

die technischen Anbindung an CreationOnline- oder S.W.l.F.T-System

sowie eine Bevollmachtigung an die Clearstream Banking Frankfurt AG zur Durchflih-
rung von Zahlungsinstruktionen auf dem jeweiligen CBF 6 Series-Konto.

Fur das Clearing von Produkten in GBP sind erforderlich:

(@)

(b)
(€)

ein GBP-fahiges Abrechnungskonto bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt,
(CBF 6 Series-Konto),

die technischen Anbindung an CreationOnline- oder S.W.|.F.T-System

sowie eine Bevollmachtigung an die Clearstream Banking Frankfurt AG zur Durchftih-
rung von Zahlungsinstruktionen auf dem jeweiligen CBF 6 Series-Konto.

Benachrichtigungspflichten und Kontrollrechte

Jedes Clearing-Mitglied hat die ECC unverziglich zu unterrichten, sobald die allgemeinen
und produktspezifischen Voraussetzungen fiir seine Teilnahme am Clearing der ECC nicht
mehr erfillt sind oder sonstige Umstande vorliegen, die zum Wegfall dieser Voraussetzun-
gen fuhren kdnnen.

In den folgenden Féllen benachrichtigt das Clearing-Mitglied die ECC unverziglich schrift-
lich oder per E-Mail:
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)

®3)

(@)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(¢)]

(h)

(i)

()

ein Ereignis, das auf die Fahigkeit des Clearing-Mitglieds, die Voraussetzungen fir
die Mitgliedschaft zu erfiillen, Auswirkungen hat oder das mdglicherweise wesentliche
Auswirkungen darauf haben kann,

das Clearing-Mitglied ist informiert worden, dass eine zustandige Aufsichtsbehdrde
einen der Geschaftsbereiche untersucht, die fiir seine Leistungserfullung nach den
Clearing-Bedingungen von wesentlicher Bedeutung sind,

es eine finanzielle Anforderungen einer staatlichen Behotrde, Regulierungsbehérde,
Borse, Clearing-Organisation oder einer Lieferstelle nicht einhalt,

eine Insolvenz, die das Clearing-Mitglied selbst, eine Muttergesellschaft oder jegliche
Verbundunternehmen betrifft,

jegliche "Frihwarnung” oder ahnliche Information, die nach dem anwendbaren Recht,
innerhalb der im maf3geblichen Gesetz fir eine solche Meldung an eine solche Regu-
lierungsbehorde festgelegten Zeit sowie in der festgelegten Art und Weise einer Re-
gulierungsbehorde gemeldet werden missen,

eine Fusion, ein Zusammenschluss oder eine Konsolidierung zwischen dem Clearing-
Mitglied und einer anderen juristischen Person, ein Wechsel der obersten Mutterge-
sellschaft des Clearing-Mitglieds oder im Hinblick auf einen Kontrollwechsel, sobald
es Kenntnis von einer solchen Anderung oder vorgeschlagenen Anderung erlangt
und die Offenlegung einer solchen Anderung nicht durch das anwendbare Recht
ausgeschlossen wird,

der Verkauf eines wesentlichen Teils des Geschafts oder der Vermdgenswerte eines
Clearing-Mitglieds an eine andere juristische Person,

eine wesentliche Anderung seiner Systeme, Geschéftsstrategie oder seines Betriebs
oder eine wesentliche Feststellung in einem externen oder internen Prifbericht, die
potentiell den Clearingbetrieb der ECC beeintrachtigen kénnen,

Nichterteilung eines uneingeschrankten Bestatigungsvermerks durch die Wirtschafts-
prufer des Clearing-Mitglieds,

ein Ausfall eines Nicht-Clearing-Mitglieds bzw. eines Clearing Broker-Kunden, der fir
das Clearing-Mitglied ein erhebliches Risiko darstellen kann.

Clearing-Mitglieder sind verpflichtet, innerhalb von sechs Monaten nach Ende eines jeden
Geschiftsjahres des Clearing-Mitglieds gegentber der ECC durch die Einreichung einer
Kopie des gepriften Jahresabschlusses einen Nachweis Uber das Vorliegen des erforderli-
chen haftenden Eigenkapitals zu erbringen.

Auf Anforderung der ECC ist der ECC jederzeit Folgendes nachzuweisen:

(@)
(b)

(€)

das Fortbestehen der Voraussetzungen fir die Erteilung einer Clearing-Lizenz,

die Fahigkeit des Clearing-Mitglieds, seine Pflichten nach den Clearing-Bedingungen
zu erfillen und

die Fahigkeit des Clearing-Mitglieds, das aus den Clearing-Bedingungen erwachsen-
de Risiko, einschliel3lich des Ausfallsrisikos, des operationellen und des Compliance-
Risikos, zu steuern.
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Zur weiteren Uberprifung ist die ECC berechtigt, einen Wirtschaftspriifer im Sinne des
Kreditwesengesetzes oder vergleichbarer Regelungen auf Kosten des Clearing-Mitglieds
zu beauftragen. Jedes Clearing-Mitglied stellt Informationen, Blicher und Unterlagen wie
in angemessenem Rahmen wahrend der Prufung angefordert zur Verfligung.

4) Auf Anforderung der ECC sollte das Clearing-Mitglied folgende schriftliche Informationen im
Hinblick auf seine Nicht-Clearing-Mitglieder oder Clearing-Broker-Kunden umgehend zur
Verfligung stellen:

(a) die Identitat und Positionen der Clearing-Broker-Kunden und den Trager des wirt-
schaftlichen Risikos,

(b) die nach dem “Know-Your-Customer” Fragebogen der ECC erforderlichen Informati-
onen, soweit moglich und

(c) jegliche Beziehung zwischen den Nicht-Clearing-Mitgliedern bzw. Clearing-Broker-
Kunden und dem Clearing-Mitglied, die zu einem wesentlich erhdhten Risiko fir die
ECC fuhren kénnen.

2.1.5 Nichtlbertragbarkeit

Eine Clearing-Lizenz kann nicht durch Rechtsgeschéft Gibertragen werden.

2.1.6 Beendigung und Ruhen der Clearing-Lizenz

(2) Jedes Clearing-Mitglied kann seine Clearing-Lizenz schriftlich ohne Angabe von Grinden
beenden. Die Beendigung wird erst wirksam, nachdem alle Geschéfte, flr deren Clearing
das betreffende Clearing-Mitglied zustandig ist, glattgestellt oder auf ein anderes Clearing-
Mitglied Ubertragen und alle ausstehenden Lieferverpflichtungen bzw. Abnahme- und Zah-
lungsverpflichtungen des betreffenden Clearing-Mitglieds und alle ausstehenden Liefer-
bzw. Abnahmeverpflichtungen angeschlossener Nicht-Clearing-Mitglieder erflillt worden
sind.

2) Die ECC beendet eine Clearing-Lizenz, wenn

(a) die allgemeinen Voraussetzungen fir die Erteilung einer Clearing-Lizenz nicht vorge-
legen haben, insbesondere wenn die Clearing-Lizenz aufgrund unrichtiger oder un-
vollstandiger Angaben des Clearing-Mitglieds erteilt wurde oder

(b) die allgemeinen Voraussetzungen fur die Erteilung einer Clearing-Lizenz nachtraglich
wegfallen oder

(c) das Clearing-Mitglied wesentliche Clearing-Bedingungen verletzt und trotz Abmabh-
nung wiederholt gegen diese verstof3t, wobei fehlendes Verschulden des Clearing-
Mitglieds insoweit unbeachtlich ist, oder

(d) gegen das Clearing-Mitglied MalRnahmen gemaf 8§ 45 ff. KWG angeordnet sind o-
der das Insolvenzverfahren beantragt worden ist. Den Mallhahmen gemal 8§ 45 ff.
KWG und dem Insolvenzverfahren stehen entsprechende Malinahmen und Verfahren
nach dem Recht des Staates, in dem das Clearing-Mitglied seinen Sitz hat, gleich.

(e) gegen die Gesellschaft, die beherrschenden Einfluss i.S.v. § 17 AktG oder vergleich-
barer nationaler Regelungen (Konzernmuttergesellschaft) auf das Clearing-Mitglied
ausiiben kann, MafBnahmen gemaf 88 45 ff. KWG angeordnet sind oder das Insol-
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®3)

(4)

®)

(6)

2.1.7
)

)

venzverfahren beantragt worden ist. Den MaRnahmen gemafR 88 45 ff. KWG und
dem Insolvenzverfahren stehen entsprechende MalRRnahmen und Verfahren nach
dem Recht des Staates, in dem das Clearing-Mitglied seinen Sitz hat, gleich.

(f)  das Clearing-Mitglied einer Anderung dieser Clearing-Bedingungen innerhalb der in
Ziffer 6.5 genannten Frist widerspricht.

Die ECC teilt dem betroffenen Clearing-Mitglied die Beendigung der Clearing-Lizenz schrift-
lich unter Angabe der Griinde mit.

Besteht der begriindete Verdacht, dass die Voraussetzungen einer Beendigung nach Ab-
satz 2 vorliegen, kann die ECC das Ruhen der Clearing-Lizenz fir die Dauer von langstens
6 Monaten anordnen. Zum Zwecke der Uberprufung kann die ECC von dem betreffenden
Clearing-Mitglied auf dessen Kosten alle erforderlichen Auskinfte und Nachweise verlan-
gen. Das Ruhen der Clearing-Lizenz kann auch fir die Dauer des Verzuges oder techni-
schen Verzuges nach Ziffer 3.9.1 ff. angeordnet werden. Sofern die ECC feststellt, dass
das Clearing-Mitglied ein erhebliches Ausfalls- oder operationelles Risiko fur die ECC dar-
stellt, kann sie Positionslimits fur das Clearing-Mitglied festlegen oder das Ruhen der Clea-
ring-Lizenz fur den Zeitraum, in dem ein solches Risiko als erheblich betrachtet wird, an-
ordnen.

Im Fall der Beendigung oder des Ruhens einer Clearing-Lizenz kann die ECC entweder
selbst entsprechend 3.9.3 Positionen glattstellen oder Ubertragen oder dem Clearing-
Mitglied und seine angeschlossenen Nicht-Clearing-Mitglieder die Mdglichkeit geben Glatt-
stellungsgeschafte abzuschlieen oder risikomindernde Positionentbertragungen mit Zu-
stimmung der ECC vorzunehmen. Soweit im Insolvenzfall eines Clearing-Mitglieds nicht die
Regelungen in Ziffer 3.10 Anwendung finden, sind alle nicht erflillten Geschéfte glattzustel-
len oder auf ein anderes Clearing-Mitglied zu Ubertragen. Das Clearing-Mitglied hat seine
Nicht-Clearing-Mitglieder unverziiglich zu benachrichtigen, so dass diese Vorkehrungen zur
Ubertragung auf ein anderes Clearing-Mitglied treffen kénnen. Die ECC iberwacht die
Glattstellung bzw. Ubertragung.

Ist die Glattstellung bzw. Ubertragung nicht innerhalb einer von der ECC fiir den Einzelfall
gesetzten Frist abgeschlossen, kann die ECC die Glattstellung oder Ubertragung entspre-
chend 3.9.3 veranlassen.

Die Beendigung oder das Ruhen der Clearing-Lizenz lasst die Rechte und Pflichten des be-
treffenden Clearing-Mitglieds aus nicht erflillten Geschéften, fir deren Clearing es zustan-
dig ist, unberihrt.

Beschrankung der Clearing-Lizenz

Die ECC beschrankt eine Clearing-Lizenz hinsichtlich bestimmter Produkte, wenn die pro-
duktspezifischen Voraussetzungen fur das jeweilige Produkt nicht vorliegen oder nachtrag-
lich weggefallen sind.

Die ECC teilt dem betroffenen Clearing-Mitglied die Beschrankung der Clearing-Lizenz
schriftlich unter Angabe der Griinde mit.

Im Fall der Beschrankung der Clearing-Lizenz dirfen das Clearing-Mitglied und seine an-
geschlossenen Nicht-Clearing-Mitglieder in diesen Produkten nur noch Glattstellungsge-
schafte abschlieen oder risikomindernde Positionentbertragungen mit Zustimmung der
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ECC vornehmen. Alle nicht erfilllten Geschafte in diesen Produkten sind glattzustellen oder
auf ein anderes Clearing-Mitglied zu ubertragen. Das Clearing-Mitglied hat seine Nicht-
Clearing-Mitglieder unverziglich zu benachrichtigen, so dass diese Vorkehrungen zur
Ubertragung auf ein anderes Clearing-Mitglied treffen konnen. Die ECC uberwacht die
Glattstellung bzw. Ubertragung.

3) Ist die Glattstellung bzw. Ubertragung nicht innerhalb einer von der ECC fiir den Einzelfall
gesetzten Frist abgeschlossen, kann die ECC die Glattstellung oder Ubertragung entspre-
chend Zziff. 3.9.3 veranlassen.

4) Die Beschrankung der Clearing-Lizenz lasst die Rechte und Pflichten des betreffenden
Clearing-Mitglieds aus nicht erfullten Geschéften in diesen Produkten, fur deren Clearing es
zustandig ist, unberihrt.

2.1.8 Back-up Clearing-Mitglied

) Clearing-Mitglieder kénnen als Back-up Clearing-Mitglied eines Nicht-Clearing-Mitglieds
benannt werden. Zu diesem Zweck schlieRen das Nicht-Clearing-Mitglied, das Back-up
Clearing-Mitglied und die ECC eine NCM-Vereinbarung mit der Abrede ab, dass die Rechte
und Pflichten aus dieser Vereinbarung erst mit dem Wechsel des Nicht-Clearing-Mitglieds
zum Back-up Clearing-Mitglied entstehen.

(2) Ein Back-up Clearing-Mitglied kann auf Antrag des Nicht-Clearing-Mitglieds nach Mafl3gabe
der Bestimmungen in Ziffern 3.1.4 und 3.1.6 das Clearing fir dieses Nicht-Clearing-Mitglied
tbernehmen.

2.2 Nicht-Clearing-Mitglied

2.2.1 Voraussetzungen fur die Teilnahme eines Nicht-Clearing-Mitglieds am Clearing in
einem Produkt

Zur Teilnahme am Clearing als Nicht-Clearing-Mitglied in einem Produkt ist die Zulassung
durch die ECC Voraussetzung. Fir die Zulassung sind erforderlich:

(@) der Abschluss einer entsprechenden NCM-Vereinbarung mit dem betreuenden Clea-
ring-Mitglied und der ECC.

(b) Ferner muss die Clearing-Lizenz des ihn betreuenden Clearing-Mitglieds dieses Pro-
dukt umfassen.

(c) Auf Anforderung der ECC muss ein “Know-Your-Customer” (KYC) Fragebogen aus-
geflllt und die KYC-Bewertung bzw. eine vergleichbare Zugangsvoraussetzung der
ECC bestanden werden.

2.2.2 Beendigung der NCM-Vereinbarung

(2) Die ECC wird eine NCM-Vereinbarung in Bezug auf ein Produkt kiindigen, wenn die Vo-
raussetzungen fir die Zulassung als Nicht-Clearing-Mitglied fir dieses Produkt nicht mehr
vorliegen. Die Geltung der NCM-Vereinbarung in Bezug auf andere Produkte bleibt hiervon
unberthrt. Wenn die ECC eine NCM-Vereinbarung kundigt, darf das Nicht-Clearing-Mitglied
keine neuen Auftrage in diesem Produkt eingeben. AufRerdem muss es alle ausstehenden
Auftrdge in diesem Produkt I6schen und alle nicht erflllten Geschafte in diesem Produkt
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glattstellen oder auf ein anderes Clearing-Mitglied Ubertragen. Das Clearing-Mitglied hat die
Verpflichtungen aus verbleibenden Geschaften des Nicht-Clearing-Mitglieds zu erfillen.

2) Die ECC kann eine NCM-Vereinbarung insgesamt kiindigen, wenn Nicht-Clearing-Mitglied
oder Clearing-Mitglied trotz Abmahnung wiederholt gegen wesentliche Bestimmungen der
Clearing-Bedingungen verstoRen. Wenn die ECC eine NCM-Vereinbarung kiindigt, darf das
Nicht-Clearing-Mitglied keine neuen Auftrage eingeben. AuRerdem muss es alle ausste-
henden Auftrage I6schen und alle nicht erflillten Geschéfte glattstellen oder auf ein anderes
Clearing-Mitglied ubertragen. Das Clearing-Mitglied hat die Verpflichtungen aus verbleiben-
den Geschéften des Nicht-Clearing-Mitglieds zu erflllen.

3) Ein Clearing-Mitglied kann eine NCM-Vereinbarung insgesamt oder in Bezug auf einzelne
Produkte jederzeit unter Einhaltung einer Frist von einem Monat kiindigen. Mit Ablauf die-
ser Frist hat das Nicht-Clearing-Mitglied alle ausstehenden Auftrage in den betroffenen
Produkten zu l6éschen und alle nicht erfilliten Geschéfte in diesen Produkten glattzustellen
oder auf ein anderes Clearing-Mitglied zu Ubertragen. Danach darf das Nicht-Clearing-
Mitglied keine neuen Auftrage in diesen Produkten mehr eingeben, die durch dieses Clea-
ring-Mitglied abzuwickeln wéren. Das Clearing-Mitglied hat die Verpflichtungen aus verblei-
benden Geschéften des Nicht-Clearing-Mitglieds zu erflllen.

(4) Ein Nicht-Clearing-Mitglied kann eine NCM-Vereinbarung insgesamt oder in Bezug auf ein-
zelne Produkte jederzeit kiindigen, vorausgesetzt, dass es alle nicht erfillten Geschafte in
den betroffenen Produkten glattgestellt oder tbertragen, alle diesbeziiglichen Auftrdge ge-
I6scht und alle Verpflichtungen aus diesen Produkten gegentiber dem Clearing-Mitglied und
der ECC erfillt hat.

(5) Die Kiundigung der NCM-Vereinbarung wird erst wirksam, wenn sie den beiden anderen
Parteien schriftlich zugegangen ist.

2.2.3 Mitteilungspflichten

(2) Das Nicht-Clearing-Mitglied benachrichtigt die ECC umgehend schriftlich oder per E-Mail
uiber jegliche wesentliche Anderung der folgenden Punkte:

(@) eine Fusion, einen Zusammenschluss oder eine Konsolidierung zwischen dem Nicht-
Clearing-Mitglied und einer anderen juristischen Person,

(b) eine Anderung der obersten Muttergesellschaft des Nicht-Clearing-Mitglieds oder im
Hinblick auf einen Kontrollwechsel, sobald es von einer solchen Anderung oder vor-
geschlagenen Anderung Kenntnis erlangt und die Offenlegung einer solchen Ande-
rung nicht durch das anwendbare Recht ausgeschlossen ist,

(c) jegliche der ECC im Rahmen des “Know-Your-Customer” Fragebogens zur Verfi-
gung gestellten Informationen.

(2) Auf Anforderung der ECC stellt das Nicht-Clearing-Mitglied einen ausgeftllten “Know-Your-
Customer” Fragebogen zur Verfugung.
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2.3 Handelsteilnehmer

2.3.1 Voraussetzung fur die Anerkennung als Handelsteilnehmer

) Ein Handelsteilnehmer ist ein Unternehmen, das von der ECC als Handelsteilnehmer aner-
kannt ist. Die Anerkennung durch die ECC als Handelsteilnehmer in einem Produkt erfor-
dert:

(@) die Teilnahme am Clearing in diesem Produkt als Clearing-Mitglied oder als Nicht-
Clearing-Mitglied,

(b) die Zulassung oder ein vergleichbarer und von der ECC als gleichwertig anerkannter
Zugang zu einem zugelassenen Markt an dem das Produkt gehandelt wird sowie

(c) den Nachweis der Fahigkeit zur physischen Erfullung der Geschéafte in diesem Pro-
dukt nach MaR3gabe der Vorgaben der ECC oder fir Produkte am Terminmarkt alter-
nativ - bei Zustimmung der ECC und des betreuenden Clearing-Mitglieds - eine Ver-
pflichtungserklarung des Handelsteilnehmers, eine physische Erfilllung der Geschafte
in diesem Produkt durch rechtzeitige Glattstellung nach MalRgabe der ECC auszu-
schlieRen.

2) Die ECC teilt dem jeweiligen Markt und dem Handelsteilnehmer sowie gegebenenfalls sei-
nem betreuenden Clearing-Mitglied die Anerkennung als Handelsteilnehmer in dem jeweili-
gen Produkt mit. Ist der Handelsteilnehmer selbst kein Teilnehmer des betreffenden Mark-
tes, informiert die ECC nur den Handelsteilnehmer und das betreffende Clearing-Mitglied.

2.3.2 Widerruf der Anerkennung

) Die ECC widerruft die Anerkennung als Handelsteilnehmer in einem Produkt, wenn die Vo-
raussetzungen fur diese Anerkennung weggefallen sind. Die ECC teilt dem jeweiligen Markt
und dem Handelsteilnehmer sowie gegebenenfalls seinem betreuenden Clearing-Mitglied
den Widerruf schriftlich unter Angabe der Grinde mit.

2) Im Fall des Widerrufs dieser Anerkennung darf der Handelsteilnehmer in diesen Produkten
nur noch Glattstellungsgeschéafte abschlie3en oder risikomindernde Positionenibertragun-
gen mit Zustimmung der ECC vornehmen. Alle nicht erflillten Geschafte in diesen Produk-
ten sind glattzustellen oder auf ein anderes Clearing-Mitglied zu ubertragen. Die ECC
Uberwacht die Glattstellung oder Positionenlbertragung.

3) Ist die Glattstellung oder Positionenlbertragung nicht innerhalb einer von der ECC fir den
Einzelfall gesetzten Frist abgeschlossen, kann die ECC die Glattstellung oder Ubertragung
veranlassen.

(4) Der Widerruf der Anerkennung lasst die Rechte und Pflichten des Handelsteilnehmers aus
nicht erfullten Geschéaften in diesen Produkten unberihrt.

2.4 Auktionator fir EU-Emissionsberechtigungen

2.4.1 Voraussetzungen fur die Teilnahme als Auktionator am Clearing

Auktionatoren von EU-Emissionsberechtigungen kdnnen auch ohne Clearing-Lizenz bzw.
Abschluss einer NCM-Vereinbarung am Clearing der ECC teilnehmen. Fir eine Zulassung
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zur Teilnahme als Auktionator fir EU-Emissionsberechtigungen durch die ECC missen fol-
gende Bedingungen erfillt sein:

(@) Der Auktionator muss eine Institution des privaten oder 6ffentlichen Rechts sein, die
durch einen oder mehrere Mitgliedstaaten der Européischen Union oder von der Eu-
ropaischen Kommission zur Erstallokation von Treibhausgasemissionszertifikaten
(EU-Emissionsberechtigungen) im Sinne der Richtlinie 2003/87/EG und ihrer Ande-
rungsgesetze (6ffentlicher Auftrag) bestellt ist.

(b) Der Auktionator muss ein geeignetes und von der ECC anerkanntes Abrechnungs-
konto (TARGET Il Konto) vorhalten, auf welches die ECC als Zahlstelle der ECC Lux
nach Durchfihrung der Auktion die Auktionserldse auskehren kann.

(c) Aus Sicht der ECC muss eine ausfallrisikofreie Abwicklung der Geschafte aus den
Auktionen sichergestellt sein.

2.4.2 Umfang der Zulassung als Auktionator, anwendbare Regelungen

(2) Mit Zulassung als Auktionator wird dieser von der ECC als Handelsteilnehmer im Sinne von
Ziff. 2.3. anerkannt. Dem Auktionator ist jedoch ausschlief3lich die Teilnahme als Verkaufer
an EUA-Primarauktionen am Spotmarkt gestattet.

2) Der Auktionator darf nur im Rahmen seines offentlichen Auftrags tétig werden.

3) Auf den Auktionator finden die Regelungen fiir Handelsteilnehmer in diesen Clearingbedin-
gungen Anwendung — sofern nachstehend oder aufgrund gesonderter Vereinbarung der
ECC mit dem Auktionator nichts Abweichendes bestimmt ist. Hinsichtlich der Haftung gel-
ten die fur ein Clearing-Mitglied in diesen Bedingungen getroffenen Regelungen (Ziff.
3.4.11).

(4) Die Teilnahme des Auktionators an einer EUA-Primarauktionen am Spotmarkt ist ausge-
schlossen, wenn die zu verauktionierenden EUA nicht rechtzeitig vor Beginn der jeweiligen
Auktion auf ein von der ECC Lux geflihrtes Konto bei einer geeigneten Registerstelle einge-
liefert worden sind. In diesem Fall miissen durch den Auktionator keine Sicherheiten ge-
stellt werden.

(5) Sofern nicht anders vereinbart, kann die ECC die Zulassung als Auktionator jederzeit wider-
rufen, Ziff. 2.3.2. gilt entsprechend.

2.5 Einbeziehung von Produkten

) Die ECC entscheidet Uber die Einbeziehung von Produkten zum Clearing. Sofern ein Beirat
der ECC vorhanden ist, hat die ECC diesen vorher anzuhéren.

2) Voraussetzung fur die Einbeziehung von Produkten ist:

(@) Das Produkt wird an einem Markt gehandelt, der als Borse, Multilateral Trading Facili-
ty oder vergleichbar organisiert ist, einer staatlichen oder vergleichbaren Uberwa-
chung unterliegt und an dem ein ordnungsgemafer Handel und eine ordnungsgema-
3e Ermittlung der Preise sowie der taglichen Abrechnungspreise sichergestellt sind.

(b) Die ECC hat mit dem Betreiber der Marktes eine Vereinbarung tber die Erbringung
von Clearing-Dienstleistungen fir dieses Produkt abgeschlossen, die die Abstimmung
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der Systeme und Prozesse zwischen Markt und ECC regelt, die Mindestvorausset-
zungen fir die Zulassung zum Markt und zum Clearing aufeinander abstimmt und die
erforderlichen Rechte und Befugnisse der ECC gegeniuber den Marktteilnehmern und
dem Markt nach Mal3gabe dieser Bestimmungen gewahrleistet.

(c) For das Produkt ist eine gesicherte Abwicklung méglich und es sind angemessene
Methoden zur Risikobeurteilung verfligbar.

(d) In diesen Clearing-Bedingungen sind Regelungen fiir die Abwicklung und Besiche-
rung von Geschéften in diesem Produkt getroffen worden.
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3.1

3.1.1
@)

-(2)

®3)

(4)

ALLGEMEINE BESTIMMUNGEN

Rechtsbeziehungen der am Clearing Beteiligten

Rechte und Pflichten des Clearing-Mitglieds

General-Clearing-Mitglieder sind verpflichtet, mit Nicht-Clearing-Mitgliedern, die die Vo-
raussetzungen fur eine Zulassung zum Handel an einem Markt erfillen, eine entsprechen-
de NCM-Vereinbarung zu schliefl3en.

Ein Clearing-Mitglied ist aufgrund eigener Verpflichtung oder als Zahlstelle verpflichtet, alle
Zahlungsverpflichtungen aus allen Geschaften von Nicht-Clearing-Mitgliedern, die Uber die-
ses Clearing-Mitglied am Clearing der ECC teilnehmen, nach n&herer Bestimmung in die-
sen Clearingbedingungen zu erfillen.

Ein Nicht-Clearing-Mitglied kann auf Antrag des betreuenden Clearing-Mitglieds bei der
ECC fir die Dauer der Nichtleistung vom Handel an den Markten ganz oder teilweise aus-
geschlossen werden. Dieses Recht kann sich aus bilateralen Vereinbarungen zwischen
den Nicht-Clearing-Mitglied und dem Clearing-Mitglied ergeben, sowie zusatzlich nach die-
sen Bestimmungen, insbesondere wenn

(@) das Nicht-Clearing-Mitglied die von seinem Clearing-Mitglied festgesetzte Sicher-
heitsleistung, tagliche Abrechnungszahlungen, Lieferverpflichtungen bzw. Abnahme-
und Zahlungsverpflichtungen, geschuldete Pramien oder Entgelte nicht oder nicht
fristgerecht erbringt, oder

(b) das Nicht-Clearing-Mitglied eines vom dem Clearing-Mitglied festgelegtes Handelsli-
mit Gberschreitet oder

(c) das Nicht-Clearing-Mitglied nach Mahnung des Clearing-Mitglieds versdumt hat, eine
sonstige gegentiber dem Clearing-Mitglied bestehende Verpflichtungen zu erfillen.

(d) ein Insolvenzfall des Nicht-Clearing-Mitglieds im Sinne von Ziffer 3.10.1 Absatz 2 vor-
liegt.

Ein fernmindlicher Antrag ist unverziiglich schriftlich zu bestétigen.

Ein Clearing-Mitglied kann einen Antrag auf zeitweisen Ausschluss vom Handel eines von
ihm betreuten Nicht-Clearing-Mitglieds vom Terminmarkt der EEX auch durch eine entspre-
chende Eingabe in das System der EEX (Stop-Button) stellen, wenn dieses Clearing-
Mitglied eine Vereinbarung Uber die Zulassigkeit und Duldung dieser MaBhahme mit dem
Nicht-Clearing-Mitglied getroffen hat. Zugleich erklart das Clearing-Mitglied, dass es nicht
mehr bereit ist, weitere Geschéfte dieses Nicht-Clearing-Mitglieds am Terminmarkt der EEX
abzuwickeln. Das Clearing-Mitglied kann diese technisch unterstitzte Erklarung und An-
tragstellung erganzend zu Absatz (3) abgeben, wenn das Nicht-Clearing-Mitglied

(@) die von seinem Clearing-Mitglied festgesetzte Sicherheitsleistung, tagliche Abrech-
nungszahlungen, Lieferverpflichtungen bzw. Abnahme- und Zahlungsverpflichtungen,
geschuldete Pramien oder Entgelte, die ihre rechtliche Grundlage in Geschéften am
Terminmarkt der EEX haben, nicht oder nicht fristgerecht erbringt, oder
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(5)

(6)

()

3.1.2

(1)

(b) eines vom dem Clearing-Mitglied festgelegtes und technisch unterstitztes Auftragsli-
mit (Trade-Limit) fur den Terminmarkt der EEX nicht beachtet oder

(c) es versaumt hat, seine sonstigen oder besonderen nach Ziffer 3.1.2 vertraglich ver-
einbarte gegenuber dem Clearing-Mitglied bestehende Verpflichtungen in Bezug auf
Geschéafte am Terminmarkt der EEX zu erfillen.

Das Clearing-Mitglied, das die Funktionalitat des Stop-Buttons genutzt hat, ist, wenn die in
Absatz 4 genannten Voraussetzungen fir die Benutzung des Stop-Buttons weggefallen
sind, verpflichtet, unverzuglich durch entsprechende Eingabe in das System der EEX (De-
aktivierung des Stop-Buttons) alle fur die Erméglichung des Handels am Terminmarkt der
EEX erforderlichen Erklarungen abzugeben.

Ist ein Nicht-Clearing-Mitglied vom Handel ausgeschlossen, dirfen Clearing-Mitglieder
selbst Optionen ausuben und nicht erfillte Geschafte glattstellen oder auf ein anderes
Clearing-Mitglied Ubertragen, die durch ihre Nicht-Clearing-Mitglieder abgeschlossen oder
registriert worden sind. Soweit die Austibung von Optionen, die Glattstellung oder die Uber-
tragung von nicht erflillten Geschéften dem Clearing-Mitglied technisch nicht méglich ist
(z.B. wegen fehlender Anerkennung als Handelsteilnehmer an einem Markt), kann die ECC
— auf schriftlichen und unwiderruflichen Antrag des Clearing-Mitglieds und vorbehaltlich der
technischen und operativen Umsetzbarkeit — im Auftrag des Clearing-Mitglieds Optionen
ausuben, nicht erfilllte Geschafte auf eine anderes Clearing-Mitglied Ubertragen und die
von einem Clearing-Mitglied tber einen Dritten (z.B. Broker) abgeschlossen Glattstellungs-
geschéafte durch Geschaftsiibertragungen nach Ziffer 3.6.5 Abs. 7 dem Nicht-Clearing-
Mitglied zuordnen.

Unterlasst ein Clearing-Mitglied oder ein von ihm betreutes Nicht-Clearing-Mitglied gegen-
Uber der ECC oder der ECC Lux eine féllige Lieferung bzw. Abnahme oder Zahlung, kon-
nen das Clearing-Mitglied sowie seine angeschlossenen Nicht-Clearing-Mitglieder auf An-
trag der ECC fur die Dauer der Saumnis vom Handel an den Méarkten ausgeschlossen wer-
den. AuRerdem kénnen die nicht erfiillten Geschafte aller Konten, fur deren Clearing das
Clearing-Mitglied verantwortlich ist, glattgestellt oder auf ein anderes Clearing-Mitglied
Ubertragen werden. Die ECC haftet nicht flr Verluste, die einem Nicht-Clearing-Mitglied im
Falle des Ausschlusses seines Clearing-Mitglieds erwachsen.

Die ECC unterrichtet das Clearing-Mitglied von allen gegeniber einem seiner Nicht-
Clearing-Mitglieder getroffenen Maflinahmen, soweit sich diese auf die Rechtsposition des
Clearing-Mitglieds oder dessen Risikobeurteilung auswirken kénnen.

Besondere Vereinbarungen der Clearing-Mitglieder mit ihren Nicht-Clearing-
Mitgliedern

Clearing-Mitglieder kdénnen mit ihren Nicht-Clearing-Mitgliedern besondere Regelungen
insbesondere in Bezug auf die Abwicklung von Terminmarktgeschéaften an der EEX verein-
baren. Sie sind insbesondere berechtigt, technisch unterstitzte Auftragslimite (Trade-
Limite) sowie die Folgen bei Nichteinhaltung dieser Trade-Limite zu vereinbaren. Dazu ge-
horen insbesondere die Pflicht zur Duldung von systemseitig unterstiitzten Verfahren zum
zeitweisen Ausschluss vom Handel am Terminmarkt der EEX (Stop-Button), die zeitweise
Unzuldssigkeit bzw. technisch unterstitzte Unmdglichkeit der weiteren Auftragseingabe
(Trading-Halt), die Limitierung der Eingabefrequenz von Auftragen je Produkt sowie die LO-
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schung von bereits eingegebenen Auftragen. Die Konsequenzen bei Nichteinhaltung der
Trade-Limite sind in § 38 der Handelsbedingungen der EEX beschrieben.

2) Nicht-Clearing-Mitglieder sind auf Anforderung der von ihnen beauftragten Clearing-
Mitglieder verpflichtet, mit diesen Trade-Limite zu vereinbaren. In diesem Fall konnen Clea-
ring-Mitglieder die mit ihren jeweiligen Nicht-Clearing-Mitgliedern vereinbarten Trade-Limite
im System der ECC bzw. in den Handelssystemen der jeweiligen Méarkte hinterlegen. So-
fern Nicht-Clearing-Mitglieder selber fur sich oder im Verhéltnis zu den Trade-Limiten des
Clearing-Mitglieds weiter einschrénkende Trade-Limite eingeben, gelten diese Eingaben im
Verhéltnis zur ECC als solche des Clearing-Mitglieds.

3 Die vorstehenden Absatze sowie Ziffer 3.1.1 Abs. 4 gelten entsprechend fir Clearing-
Mitglieder des Sub-CCP in Bezug auf an den Markten m—Terminmarkt der EEX gehandelte
Kooperationsprodukte.

3.1.3 Rechte und Pflichten des Nicht-Clearing-Mitglieds

(2) Ein Nicht-Clearing-Mitglied kann eine NCM-Vereinbarung mit einem Clearing-Mitglied mit
General-Clearing-Lizenz oder eine NCM-Vereinbarung mit einem konzernverbundenen
Clearing-Mitglied mit Direct-Clearing-Lizenz abschliel3en und der ECC ebenfalls zur Unter-
zeichnung vorlegen.

(2) Ein Nicht-Clearing-Mitglied muss seine Geschéfte an einem Markt jeweils Uber ein be-
stimmtes Clearing-Mitglied abwickeln. In begriindeten Fallen und nach Erteilung einer Ge-
nehmigung durch die ECC kann ein Nicht-Clearing-Mitglied seine Transaktionen auf einem
Markt Uber mehr als ein Clearing-Mitglied abwickeln. Unbeschadet von Satz 1 kann ein
Nicht-Clearing-Mitglied ein Back-up-Clearing-Mitglied gemaf} Ziffer 2.1.8 benennen. Satz 1
gilt nicht im Falle eines Clearerwechsels mit beschleunigter Positioneniibertragung bis zum
endgultigen Abschluss des Clearerwechsels.

3.1.4 Clearerwechsel und Positionenubertragung

(2) Ein Nicht-Clearing-Mitglied kann bei der ECC jederzeit den Wechsel seines Clearing-
Mitglieds beantragen. Der Clearerwechsel erfolgt durch Benennung eines neuen Clearing-
Mitglieds und die Ubertragung der nicht vollstandig erfiillten Positionen des Nicht-Clearing-
Mitglied auf das neue Clearing-Mitglied, wobei die korrespondierenden nicht vollstandig er-
fullten Positionen im Verhdltnis zwischen dem ubertragenden Clearing-Mitglied und der
ECC erléschen und im Verhéltnis zwischen dem tbernehmenden Clearing-Mitglied und der
ECC neu begrindet werden (zusammen, die "Positionenubertragung”). Die Positionen-
Ubertragung lasst die Rechte und Pflichten des Nicht-Clearing-Mitglieds aus den Ubertrage-
nen Positionen unberihrt; infolge der Ubertragung gelten die iibertragenen Positionen als
Positionen in Bezug auf die NCM-Vereinbarung zwischen dem Nicht-Clearing-Mitglied und
dem Ubernehmenden Clearing-Mitglied und nicht mehr als Positionen in Bezug auf die
NCM-Vereinbarung zwischen dem Nicht-Clearing-Mitglied und dem Ubertragenden Clea-
ring-Mitglied. Alle Positionenubertragungen erfolgen zum Abrechnungspreis des Geschéfts-
tages vor dem Geschaftstag an dem die Positionenlbertragung erfolgt.

(2) Nicht erflllite Spotmarkt-Geschafte, die bis zum Zeitpunkt des ersten Buchungsschnittes
nach dem Clearerwechsel abgeschlossen wurden sowie Liefer-, Abwicklungs- und Zah-
lungsinstruktionen aus falligen bzw. teilfalligen Futures-Kontrakten werden vom Clearer-
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wechsel gemaR Absatz 1 nicht erfasst. Vielmehr werden diese noch gegentiber dem Uber-
tragenden Clearing-Mitglied abgewickelt.

3) Die ECC nimmt die Positionentbertragung gemaR Absatz 1 in der Regel mit drei Ge-
schéftstagen Vorlauf vor, wenn das Ubertragende und das tbernehmende Clearing-Mitglied
jeweils der Ubertragung zustimmen und eine giiltige NCM-Vereinbarung zwischen der
ECC, dem Nicht-Clearing-Mitglied und dem Clearing-Mitglied, auf das die Positionen Uber-
tragen werden, besteht.

3.1.5 Clearerwechsel mit beschleunigter Positionentbertragung

) Ungeachtet der Regelung in Ziffer 3.1.4 wird die ECC auf Antrag des Nicht-Clearing-
Mitglieds — vorbehaltlich der technischen und operativen Umsetzbarkeit durch die ECC —
die Positionenubertragung auf ein vom Nicht-Clearing-Mitglied benanntes Clearing-Mitglied
am selben Geschaftstag vornehmen, wenn der Antrag bei der ECC an einem Geschéftstag
bis spatestens 14.00 Uhr eingegangen ist und zu diesem Zeitpunkt die folgenden Voraus-
setzungen kumulativ erfillt sind:

— zwischen dem Ubernehmenden Clearing-Mitglied und dem Nicht-Clearing-Mitglied be-
steht eine NCM-Vereinbarung,

— das ubernehmende Clearing-Mitglied ist im System der ECC technisch eingerichtet,

— die Zustimmung des Ubernehmenden Clearing-Mitglieds zur Positionenibertragung
liegt der ECC vor

— die Risikosituation des Gibernehmenden Clearing-Mitglieds lasst nach Einschatzung der
ECC eine Ubernahme der Positionen zu.

Die Zustimmung des tbertragenden Clearing-Mitglieds zur Ubertragung aller nicht vollstan-
dig erfillter Positionen des Nicht-Clearing-Mitglied auf das tbernehmende Clearing-Mitglied
gilt im Falle einer beschleunigten Positionentibertragung gemaR Satz 1 als erteilt. Die ECC
ist in diesem Fall berechtigt, ohne Priifung weiterer Voraussetzungen die Positionentber-
tragung flr das Nicht-Clearing-Mitglied gemaf Satz 1 vorzunehmen.

2) Kdnnen die in Absatz 1 genannten Voraussetzungen nicht rechtzeitig erfillt werden oder ist
an dem betreffenden Geschaftstag die technische und operative Umsetzbarkeit des Clea-
rerwechsels durch die ECC nicht gegeben, erfolgt die Positionenlibertragung erst an dem
Geschéftstag, an dem bis spatestens 14.00 Uhr alle Voraussetzungen erfillt sind oder die
technische und operative Umsetzbarkeit des Clearerwechsels durch die ECC gegeben ist.

3.1.6 Sicherheitentbertragung bei Clearerwechsel

) Der Antrag des Nicht-Clearing-Mitglieds auf Positionenlbertragung nach Ziffer 3.1.4 oder
3.1.5 bertuhrt die durch das Nicht-Clearing-Mitglied gestellten Sicherheiten nicht unmittel-
bar. Es gelten insoweit die allgemeinen Regelungen in diesen Clearing-Bedingungen sowie
gegebenenfalls die Regelungen in der NCM-Besicherungsvereinbarung zwischen dem
Clearing-Mitglied und dem Nicht-Clearing-Mitglied.

2) Besteht zu Gunsten eines Nicht-Clearing-Mitglieds ein separates Sicherheitenverrech-
nungskonto geman Ziffer 3.6.7, kann das Nicht-Clearing-Mitglied mit dem Antrag auf Uber-
tragung der Positionen zugleich einen Antrag auf Ubertragung der durch sein Clearing-
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Mitglied auf dem Cash-Pfandkonto und CBF-Pfanddepot gestellten Sicherheiten an das
Nicht-Clearing-Mitglied stellen. Die Ubertragung der Sicherheiten erfolgt auf Veranlassung
der ECC und mit Zustimmung des Ubertragenden Clearing-Mitglieds, wobei diese Zustim-
mung auch im Voraus erteilt werden kann.

3) Liegen die in Absatz 2 genannten Voraussetzungen vor, veranlasst die ECC die Ubertra-
gung nicht mehr bendgtigter Sicherheiten nach Mdglichkeit noch am Geschéftstag, an dem
die Positionenubertragung erfolgt, auf ein vom Nicht-Clearing-Mitglied zu benennendes
Konto.

4) Ein Nicht-Clearing-Mitglied kann auch die Ubertragung der Sicherheiten auf das Sicherhei-
tenverrechnungskonto des tbernehmenden Clearing-Mitglieds bei der ECC beantragen.
Eine solche Ubertragung bewirkt eine Ubertragung von Sicherheiten an das Nicht-Clearing-
Mitglied nach Absatz 2 und zugleich die Neubestellung von Sicherheiten zugunsten des
Ubernehmenden Clearing-Mitglieds.

3.1.7 Rechte und Pflichten des Handelsteilnehmers

) Nur ein Handelsteilnehmer kann Geschéfte in den zugelassenen Produkten auf eigene
oder fremde Rechnung abschliel3en, registrieren, annehmen, abgeben oder Optionen aus-
Uben (Positionsfilhrung). Ein direkter Marktzugang gemafl dem Regelwerk des betreffen-
den Marktes ist nicht erforderlich, wenn das betreffende, als Clearing-Broker agierende
Clearing-Mitglied bestéatigt, dass dem Kunden-Clearing-Broker-Kunden der Zugang zum be-
treffenden Markt ermoglicht wird.

Ein Clearing-Mitglied kann nur in den Produkten Geschéfte auf eigene oder fremde Rech-
nung abschliel3en, annehmen, abgeben oder Optionen ausiiben, wenn es zugleich Handel-
steilnehmer fir dieses Produkt ist. Ein Clearing-Mitglied das Uber eine Zulassung als Han-
delsteilnehmer verflugt, kann fir seine Clearing-Broker-Kunden Handel und Positionsfih-
rung auf fremde Rechnung durchfiihren. Fd

] Cro oo

(2) Ein Handelsteilnehmer ist gegentiber der ECC Lux zur Erfullung aller Lieferverpflichtungen
bzw. Abnahme- und Zahlungsverpflichtungen aus allen von ihnen abgeschlossenen, re-
gistrierten oder angenommenen Geschéften verpflichtet.

3.2 Rechtsbeziehungen bei Einbeziehung des Sub-CCP

3.2.1 Allgemeines

Der Sub-CCP kann das Clearing von eigenen Geschaften seiner Clearing-Mitglieder, deren
Kundengeschaften und Geschéften von deren Nicht-Clearing-Mitgliedern in Kooperations-
produkten nach MaRRgabe der mit der ECC abgeschlossenen CCP-Sub-CCP-Vereinbarung
im Zusammenwirken mit der ECC Ubernehmen.

3.2.2 Rechte und Pflichten des Sub-CCP

(2) Die Rechtsbeziehungen zwischen der ECC und dem Sub-CCP als mit der ECC in Koopera-
tionsprodukten vertraglich verbundenes eigenstandiges Clearinghaus richtet sich nach den
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Regelungen der zwischen den beiden Clearinghdusern abgeschlossenen CCP-Sub-CCP-
Vereinbarung sowie — nachrangig — nach diesen Clearing-Bedingungen.

Der Sub-CCP tritt nach naherer Bestimmung in Ziffern 3.4.1 ff. zum selben Zeitpunkt und in
der gleichen Weise wie ein Clearing-Mitglied der ECC in die Geschéfte in Kooperationspro-
dukten ein, sofern daran ein Clearing-Mitglied des Sub-CCP beteiligt ist.

Rechte und Pflichten der Clearing-Mitglieder des Sub-CCP

Die Rechtsbeziehung zwischen dem Sub-CCP und seinen Clearing-Mitgliedern sowie de-
ren Nicht-Clearing-Mitgliedern richtet sich nach den Clearing-Bedingungen des Sub-CCP.
Die ECC oder die ECC Lux stehen vorbehaltlich der Regelung in Absatz 2 in keiner
Rechtsbeziehung zu den Clearing-Mitgliedern des Sub-CCP.

Ein Clearing-Mitglied des Sub-CCP, das am Handel in Kooperationsprodukten teilnehmen
will, muss als Handelsteilnehmer der ECC nach MalRgabe des Abschnitts 2.3 dieser Bedin-
gungen anerkannt werden. Der Nachweis einer Clearing-Lizenz der ECC ist nicht erforder-
lich.

Rechte und Pflichten der Nicht-Clearing-Mitglieder des Sub-CCP

Die Rechtsbeziehung zwischen dem Sub-CCP und seinen Clearing-Mitgliedern sowie
Nicht-Clearing-Mitgliedern richtet sich vorbehaltlich der Regelungen in Absatz 2 ausschliel3-
lich nach dem Regelwerk des Sub-CCP.

Ein Nicht-Clearing-Mitglied des Sub-CCP, das am Handel in Kooperationsprodukten teil-
nehmen will, muss als Handelsteilnehmer der ECC nach MalRgabe des Abschnitts 2.3 die-
ser Bedingungen anerkannt werden. Der Nachweis einer NCM-Vereinbarung mit der ECC
ist nicht erforderlich.

Clearing von Regqistrierten ©FC-Geschaften

Die ECC fuhrt neben dem Clearing der an den Markten abgeschlossenen Geschéfte auch
das Clearing von bilateral-an den Markten registriertengesehlossenen Geschaften (©6FC
Reqistrierte Geschéafter) durch, wenn diese Geschéfte den zum Clearing einbezogenen
Produkten entsprechen und in dem jeweiligen Handelssystem der Markte nach MalRgabe
der entsprechenden Handelsbedingungen zuléassigerweise registriert wurden. Diese Clea-
ring-Bedingungen gelten fur die Abwicklung, Besicherung, geld- und warenméaRige Regulie-
rung der Reqistrierten©FCS-Geschafte entsprechend.

Allgemeine Clearing-Bestimmungen; Haftung

Geschéaftsabschllisse

Terminmarkt-Geschafte an den Markten kommen nach néherer Bestimmung in diesem Ab-
satz sowie in Ziffern 3.4.2 und 3.4.4 zwischen der ECC und einem Clearing-Mitglied oder
nach naherer Bestimmung in diesem Absatz sowie in Ziffer 3.4.5 zwischen der ECC und
dem Sub-CCP zustande. Ist ein Handelsteilnehmer selbst nicht zum Clearing berechtigt
(Nicht-Clearing-Mitglied), kommen Geschéafte am Terminmarkt nur Uber das Clearing-
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Mitglied zustande, Uber das der Handelsteilnehmer als Nicht-Clearing-Mitglied seine Ge-
schafte abwickelt:

(@) Wird an einem Markt ein von einem Clearing-Mitglied der ECC in das System einge-
gebener Auftrag mit einem anderen Auftrag zusammengefihrt oder ein Registriertes
OTFC-Geschéft im System des Marktes registriert, kommt ein Geschéaft zwischen die-
sem Clearing-Mitglied und der ECC zustande.

(b) Wird an einem Markt ein von einem Nicht-Clearing-Mitglied der ECC in das System
eingegebener Auftrag mit einem anderen Auftrag zusammengefihrt oder ein ©FC-
Registriertes Geschaft im System des Marktes registriert, kommt ein Geschaft zwi-
schen diesem Nicht-Clearing-Mitglied und seinem Clearing-Mitglied und gleichzeitig
ein entsprechendes Geschéft zwischen diesem Clearing-Mitglied und der ECC zu-
stande.

(c) Wird an einem Markt ein von einem Clearing-Mitglied des Sub-CCP in das System
eingegebener Auftrag Uber Kooperationsprodukte mit einem anderen Auftrag zu-
sammengefihrt oder ein ©FC-Reqistriertes Geschaft in Kooperationsprodukten im
System des Marktes registriert, kommt ein Geschaft zwischen diesem Clearing-
Mitglied und dem Sub-CCP und gleichzeitig ein entsprechendes Geschéft zwischen
dem Sub-CCP und der ECC zustande.

(d) Wird an einem Markt ein von einem Nicht-Clearing-Mitglied des Sub-CCP in das Sys-
tem eingegebener Auftrag Gber Kooperationsprodukte mit einem anderen Auftrag zu-
sammengefihrt oder ein Registriertes ©FCS-Geschaft in Kooperationsprodukten im
System des Marktes registriert, kommt ein Geschaft zwischen diesem Nicht-Clearing-
Mitglied und seinem Clearing-Mitglied und gleichzeitig ein entsprechendes Geschaft
zwischen diesem Clearing-Mitglied und dem Sub-CCP sowie gleichzeitig ein entspre-
chendes Geschéft zwischen dem Sub-CCP und der ECC zustande.

(2) Spotmarkt-Geschéfte an den Markten kommen nach ndherer Bestimmung in Ziffer 3.4.3
zwischen der ECC und der ECC Lux sowie gleichzeitig zwischen der ECC Lux und dem
Handelsteilnehmer zustande.

3.4.2 Kontraktverpflichtungen aus Terminmarkt-Geschaften

(2) Clearing-Mitglieder sind zur Erfullung aller Verbindlichkeiten verpflichtet, die sich aus der
Zusammenfihrung von Auftragen (Matching) oder registrierten—OTC- Reqistrierten Ge-
schaften ergeben, die von ihnen sowie von ihren Nicht-Clearing-Mitgliedern in das System
eines Marktes eingegeben worden sind.

(2) Ein Clearing-Mitglied ist — nach néherer Bestimmung der Regelungen in Absatz 1 und 3.4.4
Abs. 2 bis 3 — ferner zur Erfullung aller Verbindlichkeiten verpflichtet, die sich aus Geschaf-
ten ergeben, die dem Clearing-Mitglied im Rahmen einer Geschéfts- oder Positionenlber-
tragung von einem anderen Handelsteilnehmer zur weiteren Abwicklung in seine Kunden-
und Eigenpositionskonten tbertragen wurden.

3) Ausgenommen von den in den vorstehenden Absétzen genannten Verpflichtungen sind
Clearing-Entgelte des Nicht-Clearing-Mitglieds.
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3.4.3 Kontraktverpflichtungen aus Spotmarkt-Geschéaften

(2) Clearing-Mitglieder sind zur Erfullung aller Verbindlichkeiten verpflichtet, die sich aus der

| Zusammenfihrung von Auftragen (Matching) oder aus registrierten-OFC- Reqistrierten Ge-
schaften ergeben, die von ihnen an einem Markt in das System eingegeben worden sind.

2) Das das Nicht-Clearing-Mitglied betreuende Clearing-Mitglied haftet gegentber der ECC
Lux als Garant fur alle finanziellen Verbindlichkeiten, die sich aus der Zusammenfiihrung

| von Auftragen (Matching) oder aus registrierten-OFC- Registrierten Geschéften ergeben,
die von ihren Nicht-Clearing-Mitgliedern in das System eines Marktes eingegeben worden

sind. Die Garantie ist — unbeschadet des Rechts zur Lieferung oder Abnahme — hinsichtlich

dieser Verpflichtungen insofern nur auf Geld gerichtet, als die ECC Lux von dem Clearing-
Mitglied anstelle der Lieferung oder Abnahme — inshesondere bei Scheitern der Lieferung —

die Zahlung von Geld verlangen kann. Die finanzielle Regulierung nach Durchfihrung der
Lieferungen erfolgt tGber das Clearing-Mitglied als Zahlstelle, tber das das Nicht-Clearing-
Mitglied seine Geschéfte abwickelt. Die ECC Lux ist berechtigt, ihre gegentiber dem Clea-
ring-Mitglied bestehenden Anspriiche aus der Garantie nach Satz 1 an die ECC abzutreten.

3.4.4 Physische Erfillung von Geschéaften - Zentraler Lieferpunkt

) Die physische Erflllung von Geschaften, fir die die ECC das Clearing tibernommen hat, er-
folgt ausschlielich tber ihre Tochtergesellschaft, die ECC Lux, mit der Folge, dass Han-
delsteilnehmer ihre Liefer- oder Abnahmeverpflichtungen aus Terminmarkt-Geschéften und
Spotmarkt-Geschéften, die ausweislich der jeweiligen Kontraktspezifikationen physisch er-
fullt werden, ausschlie3lich gegeniiber der ECC Lux erflillen. Die ECC garantiert gegen-
Uber den Handelsteilnehmern die vertragsgemaRe Erfillung dieser Geschéfte durch die
ECC Lux.

2) Bei Terminmarkt-Geschaften von Handelsteilnehmern mit Zulassung als Clearing-Mitglied
modifizieren sich mit Verfall eines Futures zu dem Zeitpunkt, in dem die Lieferverpflichtun-
gen bzw. Abnahme- und Zahlungsverpflichtungen aus diesen Geschéften entstehen, die in
Ziffer 3.4.1 Abs. 1 beschriebenen Rechtsverhaltnisse jeweils wie folgt:

(@) Die ECC Lux tritt in die Vertragsbeziehung als neuer Vertragspartner ein, indem die
ECC die gegenluber dem Clearing-Mitglied bestehenden Lieferanspriiche bzw. Ab-
nahme- und Zahlungsanspriiche an die ECC Lux abtritt, zugleich entstehen die kor-
respondierenden Lieferverpflichtungen bzw. Abnahme- und Zahlungsverpflichtungen
der ECC Lux gegenuber der ECC. Zugleich tritt das Clearing-Mitglied die gegeniber
der ECC bestehenden Lieferanspriiche bzw. Abnahme- und Zahlungsanspriiche an
die ECC Lux ab, zugleich entstehen die korrespondierenden Lieferverpflichtungen
bzw. Abnahme- und Zahlungsverpflichtungen der ECC Lux gegeniber dem Clearing-
Mitglied. Dadurch ist das Clearing-Mitglied gegentiber der ECC Lux und diese wiede-
rum gegenuber der ECC verpflichtet, die dem Future zugrunde liegende Ware zu lie-
fern bzw. abzunehmen.

3) Bei Terminmarkt-Geschaften von Handelsteilnehmern ohne Zulassung als Clearing-Mitglied
(Nicht-Clearing-Mitglied) modifizieren sich mit Verfall eines Futures zu dem Zeitpunkt, in
dem die Lieferverpflichtungen bzw. Abnahme- und Zahlungsverpflichtungen aus diesen
Geschaften entstehen, die in Ziffer 3.4.1 Abs. 1 beschriebenen Rechtsverhaltnisse jeweils
wie folgt:
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Die ECC Lux tritt in die Vertragsbeziehung als neuer Vertragspartner ein, indem die
ECC die gegeniuber dem Clearing-Mitglied bestehenden Lieferanspriiche bzw. Ab-
nahme- und Zahlungsanspriiche an die ECC Lux abtritt, zugleich entstehen die kor-
respondierenden Lieferverpflichtungen bzw. Abnahme- und Zahlungsverpflichtungen
der ECC Lux gegeniber der ECC. Zeitgleich tritt das Clearing-Mitglied die gegeniber
der ECC bestehenden Lieferanspriiche bzw. Abnahme- und Zahlungsanspriche an
die ECC Lux ab, zugleich entstehen die korrespondierenden Lieferverpflichtungen
bzw. Abnahme- und Zahlungsverpflichtungen der ECC Lux gegenuber dem Clearing-
Mitglied. Dadurch ist das Clearing-Mitglied gegentiber der ECC Lux und diese wiede-
rum gegenuber der ECC verpflichtet, die dem Future zugrunde liegende Ware zu lie-
fern bzw. abzunehmen.

Das Clearing-Mitglied tritt sodann seine gegenuber dem Nicht-Clearing-Mitglied be-
stehenden Lieferanspriiche bzw. Abnahme- und Zahlungsanspriiche an die ECC Lux
ab und die ECC Lux tritt anstelle des Clearing-Mitglieds in die korrespondierenden
Lieferverpflichtungen bzw. Abnahme- und Zahlungsverpflichtungen des Clearing-
Mitglieds gegeniiber dem Nicht-Clearing-Mitglied ein. Dadurch ist das Nicht-Clearing-
Mitglied unmittelbar gegeniber der ECC Lux und diese gegeniiber der ECC verpflich-
tet, die dem Future zugrunde liegende Ware zu liefern bzw. abzunehmen.

Das das Nicht-Clearing-Mitglied betreuende Clearing-Mitglied haftet gegentber der
ECC Lux als Garant — unbeschadet des Rechts zur Lieferung oder Abnahme — hin-
sichtlich dieser Verpflichtungen insofern nur in Geld, als die ECC oder die ECC Lux
von dem Clearing-Mitglied anstelle der Lieferung oder Abnahme — insbesondere bei
Scheitern der Lieferung — die Zahlung von Geld verlangen kann. Die finanzielle Regu-
lierung nach Durchfihrung der Lieferungen erfolgt tber das Clearing-Mitglied als
Zahlstelle, Uber das das Nicht-Clearing-Mitglied seine Geschéfte abwickelt. Die ECC
Lux ist berechtigt, ihnre gegentiber dem Clearing-Mitglied bestehenden Anspriiche aus
Garantie an die ECC abzutreten.

Die ECC ist berechtigt, alle MalRnahmen zur Sicherstellung der Erfullung der Lie-
ferverpflichtungen bzw. Abnahme- und Zahlungsverpflichtungen des Nicht-Clearing-
Mitglieds zu ergreifen. Die ECC kann dazu insbesondere Eindeckungsgeschafte ab-
schlieBen oder von dem Nicht-Clearing-Mitglied die Gestellung ausreichender Si-
cherheiten verlangen.

Fur die Abtretungen wird kein Entgelt erhoben.

Kontraktverpflichtungen aus Ferminmarkt-Geschaften bei Einbeziehung des Sub-

CCP

Der Sub-CCP ist zur Erfullung aller Verbindlichkeiten verpflichtet, die sich aus der Zusam-
menfihrung von Auftrdgen (Matching) oder aus registrierter-OTC-_Reqistrierten Geschaf-
ten in Kooperationsprodukten ergeben, die von seinen Clearing-Mitgliedern sowie von sei-
nen Nicht-Clearing-Mitgliedern in das System eines Marktes eingegeben worden sind.

Bei Terminmarkt-Geschéaften von Handelsteilnehmern in Kooperationsprodukten mit Zulas-
sung als Clearing-Mitglied beim Sub-CCP modifizieren sich mit Verfall eines Futures zu
dem Zeitpunkt, in dem die Lieferverpflichtungen bzw. Abnahme- und Zahlungsverpflichtun-
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gen aus diesen Geschéften entstehen, die in Ziffer 3.4.1 Abs. 1 beschriebenen Rechtsver-
haltnisse jeweils wie folgt:

(a) Die ECC Lux tritt in die Vertragsbeziehung als neuer Vertragspartner ein, indem die
ECC die gegeniiber dem Sub-CCP bestehenden Lieferanspriiche bzw. Abnahme-
und Zahlungsanspriiche an die ECC Lux abtritt, zugleich entstehen die korrespondie-
renden Lieferverpflichtungen bzw. Abnahme- und Zahlungsverpflichtungen der ECC
Lux gegeniber der ECC. Zeitgleich tritt der Sub-CCP die gegeniber der ECC beste-
henden Lieferanspriiche bzw. Abnahme- und Zahlungsanspriiche an die ECC Lux ab,
zugleich entstehen die korrespondierenden Lieferverpflichtungen bzw. Abnahme- und
Zahlungsverpflichtungen der ECC Lux gegeniber dem Sub-CCP. Dadurch ist der
Sub-CCP unmittelbar gegentiber der ECC Lux und diese gegenlber der ECC ver-
pflichtet, die dem Future zugrunde liegende Ware zu liefern bzw. abzunehmen.

(b) Der Sub-CCP tritt sodann seine gegeniber seinem Clearing-Mitglied bestehenden
Lieferanspriiche bzw. Abnahme- und Zahlungsanspriiche an die ECC Lux ab und die
ECC Lux tritt anstelle des Sub-CCP in die korrespondierenden Lieferverpflichtungen
bzw. Abnahme- und Zahlungsverpflichtungen des Sub-CCP gegeniiber dem Clea-
ring-Mitglied des Sub-CCP ein. Dadurch ist das Clearing-Mitglied unmittelbar gegen-
Uber der ECC Lux und diese gegeniiber der ECC verpflichtet, die dem Future zu-
grunde liegende Ware zu liefern bzw. abzunehmen.

(c) Der Sub-CCP haftet der ECC Lux als Garant — unbeschadet des Rechts zur Liefe-
rung oder Abnahme — hinsichtlich dieser Verpflichtungen insofern nur in Geld, als die
ECC Lux von dem Sub-CCP anstelle der Lieferung oder Abnahme und Zahlung —
insbesondere bei Scheitern der Lieferung — die Zahlung von Geld verlangen kann.
Die finanzielle Regulierung nach Durchfiihrung der Lieferungen erfolgt tiber den Sub-
CCP als Zahlstelle. Die ECC Lux ist berechtigt, ihre gegentiber dem Sub-CCP beste-
henden Anspriiche aus Garantie an die ECC abzutreten.

3) Bei Terminmarkt-Geschaften von Handelsteilnehmern in Kooperationsprodukten ohne Zu-
lassung als Clearing-Mitglied beim Sub-CCP (Nicht-Clearing-Mitglied des Sub-CCP) modi-
fizieren sich mit Verfall eines Futures zu dem Zeitpunkt, in dem die Lieferverpflichtungen
bzw. Abnahme- und Zahlungsverpflichtungen aus diesen Geschéften entstehen, die in Zif-
fer 3.4.1 Abs. 1 beschriebenen Rechtsverhaltnisse jeweils wie folgt:

(@) Die ECC Lux tritt in die Vertragsbeziehung als neuer Vertragspartner ein, indem die
ECC die gegeniiber dem Sub-CCP bestehenden Lieferanspriiche bzw. Abnahme-
und Zahlungsanspriiche an die ECC Lux abtritt, zugleich entstehen die korrespondie-
renden Lieferverpflichtungen bzw. Abnahme- und Zahlungsverpflichtungen der ECC
Lux gegeniiber der ECC. Zeitgleich tritt der Sub-CCP die gegeniiber der ECC beste-
henden Lieferanspriiche bzw. Abnahme- und Zahlungsanspriiche an die ECC Lux ab,
zugleich entstehen die korrespondierenden Lieferverpflichtungen bzw. Abnahme- und
Zahlungsverpflichtungen der ECC Lux gegeniber dem Sub-CCP. Dadurch ist der
Sub-CCP unmittelbar gegeniiber der ECC Lux und diese gegeniber der ECC ver-
pflichtet, die dem Future zugrunde liegende Ware zu liefern bzw. abzunehmen.

(b) Der Sub-CCP tritt sodann seine gegentber seinem Clearing-Mitglied bestehenden
Lieferanspriiche bzw. Abnahme- und Zahlungsanspriiche an die ECC Lux ab und die
ECC Lux tritt anstelle des Sub-CCP in die korrespondierenden Lieferverpflichtungen
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bzw. Abnahme- und Zahlungsverpflichtungen des Sub-CCP gegeniuber dem Clea-
ring-Mitglied des Sub-CCP ein. Dadurch ist das Clearing-Mitglied unmittelbar gegen-
Uber der ECC Lux und diese gegeniber der ECC verpflichtet, die dem Future zu-
grunde liegende Ware zu liefern bzw. abzunehmen.

(c) Das Clearing-Mitglied des Sub-CCP tritt sodann seine gegentber dem Nicht-
Clearing-Mitglied bestehenden Lieferanspriche bzw. Abnahme- und Zahlungsan-
spruche an die ECC Lux ab und die ECC Lux tritt anstelle des Clearing-Mitglieds des
Sub-CCP in die korrespondierenden Lieferverpflichtungen bzw. Abnahme- und Zah-
lungsverpflichtungen des Clearing-Mitglieds des Sub-CCP gegeniiber dem Nicht-
Clearing-Mitglied ein. Dadurch ist das Nicht-Clearing-Mitglied unmittelbar gegentber
der ECC Lux und diese gegenlber der ECC verpflichtet, die dem Future zugrunde
liegende Ware zu liefern bzw. abzunehmen.

(d) Der Sub-CCP haftet der ECC Lux als Garant — unbeschadet des Rechts zur Liefe-
rung oder Abnahme — hinsichtlich dieser Verpflichtungen insofern nur in Geld, als die
ECC Lux von dem Sub-CCP anstelle der Lieferung oder Abnahme und Zahlung —
insbesondere bei Scheitern der Lieferung — die Zahlung von Geld verlangen kann.
Die finanzielle Regulierung nach Durchfiihrung der Lieferungen erfolgt tGber den Sub-
CCP-und-das-Clearing-Mitgled als Zahlsteller, Uber das der Handelsteilnehmer seine
Geschafte abwickelt. Die ECC Lux ist berechtigt, ihre gegeniiber dem Sub-CCP be-
stehenden Anspriiche aus Garantie an die ECC abzutreten.

Bei Spotmarkt-Geschéften in Kooperationsprodukten haftet der Sub-CCP der ECC Lux als

3.4.6
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Garant — unbeschadet des Rechts zur Lieferung oder Abnahme — hinsichtlich der Liefer-
bzw. Abnahmeverpflichtungen insofern nur in Geld, als die ECC Lux von dem Sub-CCP
anstelle der Lieferung oder Abnahme und Zahlung — insbesondere bei Scheitern der Liefe-
rung — die Zahlung von Geld verlangen kann. Die finanzielle Requlierung nach Durchfiih-
rung der Lieferungen erfolgt tGber den Sub-CCP als Zahlstelle. Die ECC Lux ist berechtigt,
ihre gegenilber dem Sub-CCP bestehenden Anspriiche aus Garantie an die ECC abzutre-
ten.

Aufrechnungsverfahren

Soweit in den Clearing-Bedingungen nichts anderes bestimmt ist, rechnet die ECC an je-
dem Geschéftstag in der Tagesendverarbeitung gegentber jedem Clearing-Mitglied und
dem Sub-CCP alle Forderungen und Verbindlichkeiten aus nicht erfillten Spotmarkt-
Geschéften und falligen Futures-Kontrakten, deren Clearing von der ECC geméaR den Clea-
ring-Bedingungen durchgefuhrt wird, zu einer Nettoforderung bzw. -verbindlichkeit auf, mit
der Folge, dass im Verhaltnis zwischen der ECC und dem jeweiligen Clearing-Mitglied bzw.
Sub-CCP nur diese Nettoforderung bzw. -verbindlichkeit bezuglich einer Lieferung bzw.
Abnahme und Geldzahlung besteht. Dariiber hinaus rechnet die ECC entsprechend Satz 1
alle aufrechenbaren Geschéfte Uber Futures-Kontrakte und Optionskontrakte und sonstige
nach diesen Clearing-Bedingungen abzuwickelnden Geschéafte am Ende jedes Handelsta-
ges zu einer Netto-Position auf.

Gegenuber einem Clearing-Mitglied werden die Aufrechnungen gemal} Absatz 1 beziglich
der Geschéfte auf Eigen- und Kundenpositionskonten (Ziffer 3.6) des jeweiligen Clearing-
Mitglieds fur die Eigenpositionskonten und Kundenpositionskonten jeweils getrennt durch-
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gefuhrt. Bei Aufrechnungen gemaR Absatz 1 bezlglich separater Kundenpositionskonten
des Clearing-Mitglieds werden Forderungen und Verbindlichkeiten gemal} Absatz 1 Satz 1
und Positionen gemaf Absatz 1 Satz 2 aus Positionen von Nicht-Clearing-Mitgliedern, die
bei dem Clearing-Mitglied gesondert gefiihrt werden (Ziffer 3.6.3), nicht gesondert bertick-
sichtigt.

3) Forderungen und Verbindlichkeiten der ECC Lux gegenlber einem Handelsteilnehmer
rechnet die ECC Lux an jedem Geschaftstag in der Tagesendverarbeitung zu einer Netto-
forderung bzw. -verbindlichkeit auf. Diese Nettoforderung bzw. -verbindlichkeit wird durch
die ECC als Zabhlstelle der ECC Lux abgewickelt.

4) Forderungen und Verbindlichkeiten der ECC gegeniber der ECC Lux rechnet die ECC Lux
an jedem Geschéftstag in der Tagesendverarbeitung zu einer Nettoforderung bzw. -
verbindlichkeit auf.

3.4.7 Geschaftstage, Handelstage und Geschaftszeiten

(2) Geschaftstage der ECC sind die Tage Montag bis Freitag, an denen die an einem Markt-
platz abgeschlossenen oder registrierten Geschafte finanziell und/oder physisch abgewi-
ckelt werden. Die ECC veroffentlicht eine Liste der Tage Montag bis Freitag, die keine Ge-
schéftstage sind.

2) Als Handelstage gelten die von der Geschaftsleitung des jeweiligen Marktes festgelegten
Tage, an denen der Handel stattfindet oder Geschéfte registriert werden kénnen.

3 Geschaftszeiten sind von 7.30 Uhr bis 19.00 Uhr an jedem Geschéftstag.

(4) Zeitangaben beziehen sich auf die am Sitz der ECC geltende Zeitzone.

3.4.8 Einwendungen

) Einwendungen gegen tagliche Abrechnungsbenachrichtigungen (Reports) der ECC, ein-
schlie3lich der Posten der Bundesbank (BBK), der Schweizerischen Nationalbank (SNB),
der Clearstream Banking AG, der Eurex Clearing AG und der Segalntersettle AG, miissen
unverziglich nach Zugang, spatestens bis 12:00 Uhr am nachsten Geschéftstag schriftlich
oder mittels Telefax gegentiber der ECC, dem Sub-CCP oder dem Clearing-Mitglied, mit
welchem das Geschéft zustande gekommen ist, erhoben werden. Andernfalls gilt die Ab-
rechnungsbenachrichtigung als genehmigt.

(2) Einwendungen gegen Rechnungen oder Gutschriften der ECC oder der ECC Lux mussen
unverzlglich, spatestens jedoch innerhalb von zehn ECC Geschaftstagen nach Zugang un-
ter Angaben von Griinden schriftlich oder mittels E-mail gegeniiber der ECC erhoben wer-
den. Andernfalls gilt eine Rechnung der ECC oder der ECC Lux als genehmigt.

3.4.9 Abtretung

Eine Abtretung der Rechte aus oder aufgrund der Clearing-Bedingungen, einschlie3lich der
auf den internen Bestandskonten (Ziffer 3.6.8) gegenwartig oder kiinftig gebuchten Emissi-
onsrechte oder Herkunftsnachweise sowie der damit gegenwartig oder kiinftig zusammen-
hangenden Rechte (insbesondere des Anspruchs gegenlber der ECC Lux auf Auslieferung
der Emissionsrechte oder Herkunfisnachweise auf ein Registerkonto), durch ein Clearing-
Mitglied oder ein Nicht-Clearing-Mitglied kann nur mit Zustimmung der ECC oder nach
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MalRgabe dieser Clearing-Bedingungen erfolgen. Die Regelung des § 354a des Handels-
gesetzbuches bleibt unberihrt.

3.4.10 Notstandsmalihahmen

Wird ein ordnungsgemales Clearing bei einem Clearing-Mitglied oder dem Sub-CCP, ins-
besondere durch technische Stdérungen, beeintrachtigt, muss das betroffene Clearing-
Mitglied bzw. der Sub-CCP die ECC unverziglich benachrichtigen. Notstandsmafl3nahmen
der ECC sind fur alle Vertragsparteien verbindlich, eine Haftung der ECC in diesem Fall ist
ausgeschlossen.

3.4.11 Haftung

Q) Die ECC und die ECC Lux kénnen bei einem Clearing-Mitglied fir Schaden Ruckgriff neh-
men, die ihnen dem Sub-CCP oder anderen Clearing-Mitgliedern oder Nicht-Clearing-
Mitgliedern durch einen von dem Clearing-Mitglied verursachten Verzug oder technischen
Verzug entstanden sind. Die Geltendmachung eines weiteren Schadens sowohl der ECC
bzw. der ECC Lux als auch eines Dritten bleibt unberthrt. Die ECC und die ECC Lux kon-
nen ihre gegen das im Verzug oder technischen Verzug befindliche Clearing-Mitglied be-
stehenden Schadensersatzanspriiche an Dritte abtreten.

2) Die ECC und die ECC Lux haften nicht fur Schaden, die durch Stérung ihres Betriebes in-
folge von hoherer Gewalt, Aufruhr, von Kriegs- und Naturereignissen oder infolge von sons-
tigen von ihr nicht zu vertretenden Vorkommnissen (z. B. Streik, Aussperrung, Verkehrssto-
rung, Unterbrechung der Zulieferkette) veranlasst sind oder die durch Verfigungen von
Hoher Hand des In- und Auslandes eintreten. Fur Schaden, die einem Clearing-Mitglied
oder dem Sub-CCP infolge technischer Probleme oder infolge teilweiser oder vollstandiger
Unbenutzbarkeit der von ihnen benutzten EDV-Gerate oder EDV-Systeme eines Marktes
oder der ECC bzw. ECC Lux oder bei Stérungen des Datentransfers sowie bei einem Han-
del auRerhalb des Systems eines Marktes oder der ECC bzw. ECC Lux oder infolge von
Fehlern bei der Eingabe von Daten im Rahmen der Abwicklung und der Sicherheitenver-
waltung fir Clearing-Mitglieder oder den Sub-CCP erwachsen, haften die ECC bzw. die
ECC Lux nur im Fall von Vorsatz und grober Fahrlassigkeit, es sei denn, der Schaden re-
sultiert aus einem schuldhaften Verstol3 gegen wesentliche Pflichten. Bei einem leicht fahr-
lassigen VerstoR3 gegen wesentliche Pflichten beschrankt sich die Haftung der ECC und der
ECC Lux der Hohe nach auf den bei Erteilung der Clearing-Lizenz, bzw. Abschluss der
CCP-Sub-CCP-Vereinbarung voraussehbaren vertragstypischen Schaden. Die ECC und
die ECC Lux werden die Gerate und Systeme in ihrem Verantwortungsbereich, einschliel3-
lich der Anwendungs- und Kommunikationssoftware, ausreichend getestet in Betrieb neh-
men und warten; fiir technische Einrichtungen und Systeme der Markte ist die ECC bzw.
die ECC Lux nicht verantwortlich.

3) Die ECC und die ECC Lux dirfen mit der Durchfihrung aller ihnen tbertragenen Aufgaben
im eigenen Namen Dritte ganz oder teilweise beauftragen, wenn sie dies auch unter Abwa-
gung der Interessen der Clearing-Mitglieder und des Sub-CCP flr gerechtfertigt halten.
Machen sie hiervon Gebrauch, so beschrankt sich ihre Verantwortlichkeit auf die sorgfaltige
Auswahl und Unterweisung des von ihnen beauftragten Dritten (8 664 Abs. 1 BGB). Die
ECC bzw. die ECC Lux ist jedoch verpflichtet, etwa bestehende Anspriiche gegen den Drit-
ten auf Verlangen abzutreten.
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4) Die ECC und die ECC Lux haften nicht fir Verluste oder Schaden gegenlber Clearing-
Mitgliedern, dem Sub-CCP oder Nicht-Clearing-Mitgliedern, wenn diese Verluste oder
Schaden nicht auf Vorsatz oder grober Fahrlassigkeit seitens der ECC bzw. der ECC Lux
oder aus der Verletzung einer wesentlichen Verpflichtung aus diesen Clearing-
Bedingungen gegeniber diesen herrtihren. Im Falle einer leicht fahrlassigen Verletzung
wesentlicher Verpflichtungen aus diesen Clearing-Bedingungen beschrankt sich die Haf-
tung der ECC und der ECC Lux der H6he nach auf den bei Erteilung der Clearing-Lizenz
bzw. Abschluss der CCP-Sub-CCP-Vereinbarung voraussehbaren vertragstypischen Scha-
den. Eine Haftung fir Folgeschaden ist ausgeschlossen.

(5) Die ECC und die ECC Lux ubernehmen keine Haftung gegeniber Clearing-Mitgliedern,
dem Sub-CCP oder Nicht-Clearing-Mitgliedern oder Dritten flr eventuell entstandene
Schaden, Folgeschaden, Verluste oder entgangene Gewinne, wenn sie von ihren Rechten
nach Maf3gabe von Abschnitt 3.9 dieser Clearing-Bedingungen (Verzug und Sanktionen)
Gebrauch macht oder wenn sie bei technischen Stérungen NotstandsmafRnahmen einleitet.

(6) Die ECC und die ECC Lux Ubernehmen keine Haftung gegeniber Nicht-Clearing-
Mitgliedern oder Dritten fur eventuell entstandene Schéden, Folgeschaden, Verluste oder
entgangene Gewinne, wenn die Clearing-Mitglieder von ihren Rechten nach MaR3gabe von
Ziffer 3.1.1 Gebrauch machen.

7 Soweit diese Clearing-Bedingungen nicht ausdriicklich eine anderweitige Regelung treffen,
haften die ECC und die ECC Lux gegeniber Dritten, die selbst keine Teilnehmer eines
Marktes sind, in keinem Fall flr eventuell auftretende Verluste, Schaden, Folgeschaden
oder entgangene Gewinne, die im Zusammenhang mit an dem Markt abgeschlossenen o-
der registrierten Geschaften entstanden sind.

(8) Eine Haftung der ECC und der ECC Lux in Zusammenhang mit der Durchfihrung der Liefe-
rung bzw. Abnahme von Strom oder Erdgas ist ausgeschlossen, wenn im Ubertragungs-
netz des Ubertragungsnetzbetreibers bzw. am Hub eines Hub-Betreibers oder an Grenz-
kuppelstellen Fehler oder Stérungen auftreten, die die Einspeisung oder Entnahme von
Strom oder Erdgas unmdglich machen, oder eine Fahrplananmeldung oder Nominierung
aus anderen, von ihr nicht zu vertretenen Griinden unmaglich sein sollte.

3.5 Margin-Anforderung und Sicherheitsleistung

3.5.1 Verpflichtung zur Sicherheitsleistung

(2) Jedes Clearing-Mitglied hat zur Besicherung der Risiken aus seinen oder den von ihm ga-
rantierten Geschaften Sicherheiten mindestens in der von ECC festgelegten Hohe und in
von der ECC akzeptierten Sicherheiten zu stellen.

2) Die durch ein Clearing-Mitglied gestellten Sicherheiten dienen als Sicherheiten fir samtli-
che Verpflichtungen dieses Clearing-Mitglieds gegentber der ECC aus seiner Teilnahme
am Clearing der ECC gemalR den Abschnitten 4.1 und 5.1.

3) Die ECC legt die Hohe der Sicherheitsanforderung (Margin-Anforderung) an jedem ECC
Geschéftstag fest. Die Sicherheiten sind bis 8:00 des folgenden ECC Geschéftstages zu
leisten.
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3.5.2 Margin-Anforderung

(2) Die Methode zur Berechnung der Margin-Anforderung wird von der ECC festgesetzt. Die
Methode zur Berechnung der Margin-Anforderung ist fuir Terminmarkt-Geschéfte in Ziffer
4.1 und fur Spotmarkt-Geschéfte in Ziffer 5.1 geregelt. Die Margin-Anforderung wird sepa-
rat fur die folgenden Konten und Geschafte ermittelt:

- die zusammengefassten Eigen- und Market-Maker-Positionskonten (M und P Konten)
eines Clearing-Mitgliedes.

- die Kundenpositionskonten (A-Konten) des Clearing-Mitgliedes.

- die Spotmarkt-Geschéfte des Clearing Mitgliedes.

- die zusammengefassten Eigen- und Market-Maker-Positionskonten (M und P Konten)
jedes Nicht-Clearing-Mitgliedes.

- die Kundenpositionskonten (A-Konten) jedes Nicht-Clearing-Mitgliedes.

- die Spotmarkt-Geschéfte des Nicht-Clearing-Mitgliedes.

Die Margin-Anforderung eines Clearing-Mitglieds ergibt sich aus der Summe der einzelnen
vorgenannten separat ermittelten Margin-Anforderungen. Margin-Guthaben, die z.B. aus
Premium Margin in einem Konto entstehen, werden nicht kontenlbergreifend bertcksich-
tigt.

2) Clearing-Mitglieder sind verpflichtet, von ihren Nicht-Clearing-Mitgliedern Sicherheiten min-
destens in der sich aus der Berechnungsmethode der ECC ergebenden Hohe zu fordern.
Das Clearing-Mitglied wird der ECC sowie seinen Nicht-Clearing-Mitgliedern auf Verlangen
die Berechnungsmethode offenlegen.

3.5.3 Zusétzliche Sicherheitsleistung

(2) Die ECC behalt sich vor, jederzeit aufgrund ihrer, wahrend des Geschéftstages vorgenom-
menen, Risikoeinschatzung von einem Clearing-Mitglied eine zusatzliche Sicherheitsleis-
tung in von der ECC akzeptierten Sicherheiten zu verlangen. Zusatzliche Sicherheitsleis-
tungen in Geld mussen unverziglich in der entsprechenden Wahrung auf dem Abrech-
nungskonto oder das Cash-Pfandkonto der ECC geleistet werden. Zuséatzliche Sicherheits-
leistungen in Wertpapieren oder Wertrechten sind unverziiglich auf die Pfanddepots bei
Clearstream Banking AG oder bei der Segalntersettle AG zu leisten.

2) Dem Clearing-Mitglied steht gegeniber einem ihm angeschlossenen Nicht-Clearing-
Mitglied das Recht zu, jederzeit aufgrund seiner wahrend des Geschéftstages vorgenom-
menen Risikoeinschatzung von dem angeschlossenen Nicht-Clearing-Mitglied unverziiglich
eine zusétzliche Sicherheitsleistung zu verlangen.

3.5.4 Sicherheiten in Geld

(2) Die ECC legt fest, in welchen Wahrungen Sicherheiten in Geld zugelassen werden. Fir Si-
cherheiten, die nach Mal3gabe von Ziffer 3.5 durch ein Clearing-Mitglied durchgereicht wer-
den, gelten die Regelungen in Ziffer 3.5.7.

2) Sicherheiten in EUR werden gestellt, indem das Clearing-Mitglied dafiir Sorge tragt, dass
die von der ECC eingehenden Lastschriften zu Lasten seines Abrechnungskontos eingelost
und die jeweiligen Betrage auf dem Abrechnungskonto der ECC gutgeschrieben werden
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kénnen. Die ECC schreibt den auf ihrem Abrechnungskonto eingegangenen Betrag dem
Sicherheitenverrechnungskonto (Ziffer 3.6.7) des Clearing-Mitglieds unverzuglich gut.

3) Sicherheiten in anderen nach Absatz 2 von der ECC zugelassenen Wahrungen werden ge-
stellt, indem das Clearing-Mitglied den Betrag auf das hierzu eingerichtete Konto der ECC
einzahlt. Nachdem die betreffende Bank der ECC die Einzahlung bestatigt hat, wird der Be-
trag dem Sicherheitenverrechnungskonto (Ziffer 3.6.7) des Clearing-Mitglieds unverzuglich
gutgeschrieben und die Hinterlegung bei der Sicherheitenanforderung fiir den folgenden
Geschaftstag beriicksichtigt, sofern die Bestétigung gemal Satz 2 spatestens bis zu einem
von der ECC bestimmten Zeitpunkt der ECC zugeht.

(4) Ist der Sicherheitenbetrag nicht fristgerecht (Ziffer 3.5.1 Abs. 2) auf dem Konto der ECC
eingegangen, so kann die ECC MalRnahmen nach den Ziffern 3.9.1 ff. ergreifen.

(5) Die ECC ist berechtigt, die in Geld geleisteten Sicherheiten nach ihrem eigenen Ermessen
im Rahmen ihrer Geschaftstatigkeit zur Sicherung ihrer eigenen Funktionsfahigkeit als
Clearing-Haus und zu Anlagezwecken zu nutzen.

(6) Die Rickzahlung der geleisteten Sicherheiten in Geld erfolgt auf Veranlassung der ECC.

3.5.5 Sicherheiten in Wertpapieren und Wertrechten

) Sicherheiten in Wertpapieren und in Wertrechten sind von jedem Clearing-Mitglied in einem
von ihm einzurichtenden Pfanddepot bei der Clearstream Banking AG oder bei der Segaln-
tersettle AG zu hinterlegen.

(2) Die ECC legt die von ihr als Sicherheit akzeptierten Wertpapiere und Wertrechte sowie de-
ren jeweilige Beleihungswerte fest. Schuldverschreibungen mit einer Restlaufzeit von 15
Kalendertagen oder weniger werden nicht als Sicherheit akzeptiert. Die Verwaltung der
Wertpapiere und Wertrechte obliegt dem Clearing-Mitglied. Ein von der ECC nicht oder
nicht mehr als Sicherheit akzeptiertes Wertpapier oder Wertrecht bleibt bei der Berechnung
der erforderlichen Sicherheitsleistung unberiicksichtigt. Die ECC informiert das Clearing-
Mitglied dartiber, welche Wertpapiere oder Wertrechte nicht oder nicht mehr als Deckung
akzeptiert werden.

3) Zur Erbringung der Sicherheit gemal Absatz 1 bestellt das Clearing-Mitglied der ECC ein
Pfandrecht an allen in seinem Pfanddepot hinterlegten Wertpapieren durch Abschluss einer
entsprechenden Verpfandungsvereinbarung. Das Clearing-Mitglied zeigt der Clearstream
Banking AG oder der Segalntersettle AG den Abschluss dieser Verpfandungsvereinbarung
an. Soweit Clearing-Mitglieder Sicherheiten in Wertrechten leisten, werden diese der ECC
sicherungszediert; Satz 2 gilt entsprechend.

(4) Die Hinterlegung der Wertpapiere und Wertrechte erfolgt, indem das Clearing-Mitglied die
Clearstream Banking AG oder die Segalntersettle AG zeitgerecht anweist, Wertpapiere in
dessen Pfanddepot bei der Clearstream Banking AG oder der Segalntersettle AG zu Uber-
tragen. Die Clearstream Banking AG bzw. die Segalntersettle AG benachrichtigt die ECC
von der Ubertragung. Die ECC schreibt daraufhin den entsprechenden Wert oder die
Stuickzahl auf dem Sicherheitenverrechnungskonto (Ziffer 3.6.7) des Clearing-Mitglieds gut
und bericksichtigt die Gutschrift bei der nachsten Berechnung der Sicherheitenanforde-
rung, sofern die Benachrichtigung durch die Clearstream Banking AG bzw. die Segalnter-
settle AG bis spatestens zu einem von der ECC bestimmten Zeitpunkt erfolgt. Werden
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Wertpapiere oder Wertrechte in ein Pfanddepot Ubertragen, die die ECC nicht als Sicher-
heit akzeptiert, veranlasst ECC die Rickbuchung.

(5) Clearing-Mitglieder kénnen bei der ECC an jedem Geschaftstag die Freigabe von verpfan-
deten Wertpapieren oder von sicherungszedierten Wertrechten verlangen. Der Freigabean-
trag wird von der ECC noch am selben Geschaftstag bearbeitet, sofern der Antrag bis zu
dem von der ECC bestimmten Zeitpunkt eingegangen ist. Die Freigabe von verpfandeten
Wertpapieren oder von sicherungszedierten Wertrechten erfolgt durch die ECC durch Bu-
chung auf dem internen Sicherheitenverrechnungskonto des Clearing-Mitgliedes (Ziffer
3.6.7) und Erklarung der Zustimmung zur Auslieferung der Wertpapiere oder Wertrechte
gegeniber der Clearstream Banking AG oder der Segalntersettle AG. Steht einem Frei-
gabeantrag eine Sicherheitsanforderung gegen das Clearing-Mitglied entgegen, erfolgt die
Buchung auf dem Sicherheitenverrechnungskonto und die Zustimmungserklarung erst,
wenn der Fehlbetrag bis zu dem von der ECC bestimmten Zeitpunkt ausgeglichen worden
ist.

3.5.6 Durchreichen von Sicherheiten

Q) Durch den Abschluss einer Besicherungsvereinbarung fur das Durchreichen von Sicherhei-
ten (mit allen nachstehend bezeichneten Teilen) kdénnen Sicherheiten, die ein Nicht-
Clearing-Mitglied aufgrund seiner Verpflichtung aus Ziffer 3.5.1 Abs. 4 dem Clearing-
Mitglied gestellt hat, genutzt werden, um die Verpflichtung dieses Clearing-Mitglieds zur
Bestellung von Sicherheiten gemald Ziffer 3.5.1 Abs. 1 gegenuber der ECC zu erfillen
(Durchreichen von Sicherheiten). Die Besicherungsvereinbarung fur das Durchreichen von
Sicherheiten besteht aus folgenden Vereinbarungen:

@) einer NCM-Besicherungsvereinbarung zwischen dem Clearing-Mitglied und dem
Nicht- Clearing-Mitglied,

(b) einer Verpfandungsvereinbarung (erstrangiges Pfandrecht) zwischen dem Clearing-
Mitglied und der ECC,

(© einer Verpfandungsvereinbarung (zweitrangiges Pfandrecht) zwischen dem Nicht-
Clearing-Mitglied und dem Clearing-Mitglied und gegebenenfalls

(d) der Ermachtigung der ECC zur Sicherheitentbertragung im Falle eines Clearer-
wechsels mit beschleunigter Positionenlibertragung gemaf Ziffer 3.1.5.

2) Im Falle des Durchreichens von Sicherheiten auf der Grundlage einer Besicherungsverein-
barung fur das Durchreichen von Sicherheiten fiihrt die ECC fur jedes Nicht-Clearing-
Mitglied, welches Partei einer solchen Vereinbarung ist, nach naherer Bestimmung in die-
sen Clearing-Bedingungen zum Zweck der gesonderten Berechnung und Verwaltung von
Sicherheiten ein separates Kundenpositionskonto sowie ein separates Sicherheitenver-
rechnungskonto. Im Falle des Durchreichens von Sicherheiten gelten die Regelungen in
Ziffern 3.5.6 und 3.5.7.

3.5.7 Sicherheiten in Geld bei Durchreichen von Sicherheiten

Q) Sicherheiten in Geld kénnen durch ein Clearing-Mitglied abweichend von den Regelungen
in Ziffer 3.5.4 auch durch Zahlung auf das Cash-Pfandkonto des Clearing-Mitglieds geleis-
tet werden. Die Sicherheitenstellung in Geld ist nur in Euro zul&ssig.
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2) Die ECC schreibt den auf dem Cash-Pfandkonto eingegangenen Betrag dem Sicherheiten-
verrechnungskonto (Ziffer 3.6.6 Abs. 1) des Clearing-Mitglieds und dem separaten Sicher-
heitenverrechnungskonto (Ziffer 3.6.6 Abs. 2) des Nicht-Clearing-Mitglieds unverzuglich
gut.

3) Die ECC gibt Sicherheiten, welche auf dem Cash-Pfandkonto verbucht sind, auf Antrag des
Clearing-Mitglieds frei. Dem Antrag ist auch die Freigabeerklarung des Nicht-Clearing-
Mitglieds beizufligen, sofern fir diesen ein nachrangiges Pfandrecht bestellt wurde. Steht
einem Freigabeantrag eine Sicherheitsanforderung gegen das Clearing-Mitglied wegen des
betreffenden Nicht-Clearing-Mitglieds oder im Fall der Ziffer 3.5.1 Abs. 6 eine Sicherheits-
anforderung gegen das Clearing-Mitglied entgegen, erfolgt die Freigabe erst, wenn der
Fehlbetrag bis zu dem von der ECC bestimmten Zeitpunkt ausgeglichen worden ist.

3.5.8 Sicherheiten in Wertpapieren bei Durchreichen von Sicherheiten

) Sicherheiten in Wertpapieren kénnen nach Mal3gabe von Ziffer 3.5.5 Abs. 3 und 4 Satz 1
auf einem bei der CBF gesondert gefuhrten Pfanddepot des Clearing-Mitglieds wegen ei-
nes bestimmten Nicht-Clearing-Mitglieds ("CBF-Pfanddepot") geleistet werden. Auf dem
CBF-Pfanddepot dirfen nur Wertpapiere verwahrt werden, die den Anforderungen der Zif-
fer 3.5.5 Abs. 2 entsprechen und die dem Clearing-Mitglied gemaf’ den Bestimmungen der
Besicherungsvereinbarung fur das Durchreichen von Sicherheiten von dem Nicht-Clearing-
Mitglied zu Eigentum Ubertragen wurden.

2) Die ECC schreibt den entsprechenden Wert der Wertpapiere auf dem CBF-Pfanddepot
dem Sicherheitenverrechnungskonto des Clearing-Mitglieds und dem separaten Sicherhei-
tenverrechnungskonto des Nicht-Clearing-Mitglied gut und berticksichtigt die Gutschrift bei
der nachsten Berechnung der Sicherheitenanforderung nach naherer Bestimmung in Ziffer
3.5.1 gegenuliber dem Clearing-Mitglied.

3) Hinsichtlich der Freigabe gilt Ziffer 3.5.5 Abs. 5 entsprechend mit der erganzenden Maf3ga-
be, dass das Clearing-Mitglied eine eventuell erforderliche Pfandfreigabe des Nicht-
Clearing-Mitglieds zugleich beizubringen hat. Die Freigabe von verpfandeten Wertpapieren
erfolgt durch die ECC durch Buchung auf den betroffenen internen Sicherheitenverrech-
nungskonten und Mitteilung an CBF. Steht einem Freigabeantrag eine Sicherheitsanforde-
rung gegen das Clearing-Mitglied wegen des betreffenden Nicht-Clearing-Mitglieds oder im
Fall der ziffer 3.5.1 Abs. 6 eine Sicherheitsanforderung gegen das Clearing-Mitglied entge-
gen, erfolgt die Freigabe erst, wenn der Fehlbetrag bis zu dem von der ECC bestimmten
Zeitpunkt ausgeglichen worden ist.

3.5.9 Sicherheiten an Emissionsrechten

Q) Jeder Handelsteilnehmer verpfandet der ECC die auf seinem internen Bestandskonto (Zif-
fer 3.6.8) gegenwartig oder kiinftig gebuchten Emissionsrechte, einschlie3lich der damit
gegenwartig oder kinftig zusammenhangenden Rechte (insbesondere den Anspruch ge-
geniuber der ECC Lux auf Auslieferung der Emissionsrechte auf ein Registerkonto). Die
ECC nimmt die Verpfandung an. Das Pfandrecht dient der Sicherung aller gegenwartigen
oder kunftigen Anspriche, welcher der ECC im Zusammenhang mit den Clearing-
Bedingungen gegen den Handelsteilnehmer zustehen. Ist der Handelsteilnehmer ein Nicht-
Clearing-Mitglied sichert das Pfandrecht auch die Anspriiche der ECC (aus eigenem oder
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abgetretenem Recht) gegen das betreuende Clearing-Mitglied als Garant oder Vertrags-
partner der ECC fiur die Geschéfte des Nicht-Clearing-Mitglieds; ist der Handelsteilnehmer
Clearing-Mitglied oder Nicht-Clearing-Mitglied eines Sub-CCP sichert das Pfandrecht auch
die dementsprechenden Anspriche der ECC gegen den Sub-CCP.

2) Ist der Handelsteilnehmer ein Nicht-Clearing-Mitglied verpfandet er die auf seinem internen
Bestandskonto gegenwartig oder kiinftig gebuchten Emissionsrechte, einschlie3lich samtli-
cher damit zusammenhéangender Rechte, zudem an sein betreuendes Clearing-Mitglied;
hat er mehrere betreuende Clearing-Mitglieder, erhalten diese jeweils ein gleichrangiges
Pfandrecht. Ist der Handelsteilnehmer ein Clearing-Mitglied oder Nicht-Clearing-Mitglied ei-
nes Sub-CCP erfolgt diese Verpfdndung zugunsten des Sub-CCP. Die betreuenden Clea-
ring-Mitglieder und der Sub-CC nehmen die Verpfandung an. Das Pfandrecht der betreu-
enden Clearing-Mitglieder und des Sub-CCP sichert deren gegenwartige oder kinftige
Ruckgriffs- und sonstigen Anspriiche gegen den verpfandenden Handelsteilnehmer infolge
einer Inanspruchnahme als Garant oder Vertragspartner der ECC fir die Geschafte des
verpfandenden Handelsteilnehmers. Das Pfandrecht zugunsten der betreuenden Clearing-
Mitglieder und des Sub-CCP ist nachrangig gegeniiber dem Pfandrecht der ECC (Ziffer
3.5.9 Abs. 1).

3 Der verpfandende Handelsteilnehmer zeigt hiermit die Verpfandungen nach Ziffer 3.5.9
Abs. 1 und Abs. 2 Verpfandungen der ECC als bevollmachtigter Empfangsvertreterin der
ECC Lux an.

(4) Bis zu einem Verzug oder Insolvenzfall ist die ECC Lux berechtigt und verpflichtet, Auftrage
des Handelsteilnehmers Uber die dem Pfandrecht unterliegenden Emissionsrechte ein-
schlieB3lich der damit gegenwartig oder kiinftig zusammenhéngenden Rechte auszufiihren.
Ist der Handelsteilnehmer mit gesicherten Verbindlichkeiten in Verzug, darf die ECC die
Emissionsrechte einschlieBlich der damit gegenwartig oder kinftig zusammenhdngenden
Rechte aus freier Hand verkaufen oder sich, soweit mdglich, durch Aneignung derselben
befriedigen.

3.6 Konten

3.6.1 Arten von Positionskonten

(2) Geschafte der Clearing-Mitglieder, Geschéafte von deren Kunden und Geschéfte von Nicht-
Clearing-Mitgliedern werden im System der ECC auf internen Eigen-, Kunden- und gege-
benenfalls auf Market-Maker-Positionskonten des betreffenden Clearing-Mitglieds erfasst.

2) Fur jedes Clearing-Mitglied werden zwei Eigenpositionskonten, und auf Antrag weitere
Kundenpositionskonten und soweit erforderlich zwei Market-Maker-Positionskonten gefihrt.
Gleichartige Konten werden fur die Nicht-Clearing-Mitglieder des jeweiligen Clearing-
Mitglieds gefihrt.

3) Geschéfte der Clearing-Mitglieder und Nicht-Clearing-Mitglieder des Sub-CCP in Koopera-
tionsprodukten werden auf internen Sub-CCP-Positionskonten erfasst. Fur den Sub-CCP
wird ein Sub-CCP-Positionskonto gefihrt.
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3.6.2 Eigenpositionskonten

(2) Auf den Eigenpositionskonten von Clearing-Mitgliedern werden nur die Geschéfte auf eige-
ne Rechnung dieses Clearing-Mitglieds erfasst.

(2) Berichtigungen von Erdffnungs- bzw. Glattstellungsgeschaften (Opening und Closing Trade
Adjustments) flr auf einem Eigenpositionskonto erfasste Geschéafte sowie Positionsglatt-
stellungen (Closing Position Adjustments), die zur Glattstellung zweier entgegengesetzter
Positionen vorgenommen werden, kdnnen nach MaR3gabe der Ziffer 3.6.5 erfolgen.

3) Wird ein Geschaft als Glattstellungsgeschéaft (Closing Trade) bezeichnet, ohne dass im Ei-
genpositionskonto gentigend Positionen vorhanden sind, so wird automatisch eine Position
im Eigenpositionskonto eroffnet, die der Anzahl der Kontrakte entspricht, welche nicht glatt-
gestellt werden konnten.

(4) Abgeschlossene Geschéfte konnen im jeweiligen Eigenpositionskonto in mehrere Geschaf-
te aufgeteilt werden (Trade Separation).

3.6.3 Kundenpositionskonten

) Auf den Kundenpositionskonten eines Clearing-Mitglieds werden nur die Geschéfte seiner
Kunden und seiner Nicht-Clearing-Mitglieder sowie der Nicht-Clearing-Mitglieder des Clea-
ring-Mitglieds, die das Clearing-Mitglied als Clearing-Broker nutzen, erfasst. Im Falle des
Durchreichens von Sicherheiten (Ziffer 3.5) wird zum Zweck der gesonderten Berechnung
und Verwaltung von Sicherheiten fir jedes durchreichende Nicht-Clearing-Mitglied ein se-
parates Kundenpositionskonto als Unterkonto des Kundenpositionskontos eines Clearing-
Mitglieds gefiihrt. Ansonsten wird dieses Unterpositionskonto als Teil des Kundenpositions-
kontos behandelt.

2) Geschéftsberichtigungen (Trade Adjustments), welche die Zuordnung eines Geschaftes
von Kunden- auf Eigen- oder von Eigen- auf Kundenpositionskonten &ndern (Trade Trans-
fer), sowie entsprechende Positionenibertragungen (Position Transfer) sind nur zur korrek-
ten Erfassung der Geschéfte auf dem Kundenpositionskonten nach Mal3gabe der Ziffer
3.6.5 zulassig.

3 Eine Short-Position eines Kunden oder eines Nicht-Clearing-Mitglieds muss in Kundenposi-
tionskonten getrennt von einer Long-Position eines anderen Kunden in derselben Options-
serie oder demselben Futures-Kontrakt gefuhrt werden. Ein Clearing-Mitglied darf eine
Kundenpaosition nicht mit einer anderen Kundenposition schlieRen. Berichtigungen von Er-
offnungs- bzw. Glattstellungsgeschéaften (Opening und Closing Trade Adjustments) auf den
Kundenpositionskonten sind nur zur Einhaltung dieser Kontofiihrung oder nach entspre-
chender Weisung des Kunden nach Mal3gabe der Ziffer 3.6.5 zulassig.

(4) Positionsglattstellungen (Closing Position Adjustments) im Kundenpositionskonto sind nur
zur Glattstellung zweier entgegengesetzter Positionen, die von demselben Kunden gehal-
ten werden, nach Mal3gabe der Ziffer 3.6.5 zulassig.

(5) Wird ein Geschaft als Glattstellungsgeschéft (Closing Trade) bezeichnet, ohne dass im je-
weiligen Kundenpositionskonto gentigend Positionen vorhanden sind, so wird automatisch
eine Position in diesem Kundenpositionskonto er¢ffnet, die der Anzahl der Kontrakte ent-
spricht, welche nicht glattgestellt werden konnten.



ECC

Clearing-Bedingungen der ECC, Release 0017a

(6) Abgeschlossene Geschafte kdnnen im jeweiligen Kundenpositionskonto in mehrere Ge-
schafte aufgeteilt werden (Trade Separation).

3.6.4 Market-Maker-Positionskonten

(2) Auf den Market-Maker-Positionskonten von Clearing-Mitgliedern werden die Geschéfte aus
eingegebenen Quotes gemal den Handelsbedingungen der entsprechenden Markte er-
fasst. Geschéfte aus Eigenauftragen kénnen bei entsprechender Kennzeichnung auf einem
Market-Maker-Positionskonto erfasst werden.

(2) Geschaftsberichtigungen (Trade Adjustments), welche die Zuordnung eines Geschéfts von
Market-Maker-Positionskonten auf Kunden- oder Eigenpositionskonten &ndern (Trade
Transfer), sowie Positionenlibertragungen zwischen den Positionskonten (Position Trans-
fer) sind nur zur korrekten Erfassung der Geschéafte auf den Market-Maker-Positionskonten
nach MaRRgabe der Ziffer 3.6.5 zuléssig.

3.6.5 Kontenfuihrung

Q) Positionen in den Kundenpositionskonten und in den Eigenpositionskonten eines Clearing-
Mitglieds sowie im Sub-CCP-Positionskonto des Sub-CCP werden brutto geftihrt, d. h. es
konnen zeitgleich Long- und Short-Positionen bestehen. Positionen in den Market-Maker-
Positionskonten werden netto gefiihrt, d. h. es kann entweder nur eine Long- oder eine
Short-Position bestehen.

2) Die ECC uberwacht die Positionskonten seiner Clearing-Mitglieder und das Positionskonto
des Sub-CCP. Die ECC stellt seinen Clearing-Mitgliedern und dem Sub-CCP den Saldo
und die Transaktionseinzelheiten eines jeden Positionskontos in ihrem System zur Verfi-
gung. Der Sub-CCP ist fur die Zuordnung von Positionen seiner Clearing-Mitglieder selbst
verantwortlich. Der Sub-CCP fiihrt diese Positionskonten unter Berilicksichtigung der Rege-
lungen in Ziffer 3.6.5. fur diese Clearing-Mitglieder nach Mafigabe seiner Clearing-
Bedingungen selbst.

3 Alle Positionen in Optionsserien werden am letzten Handelstag des jeweiligen Optionskon-
traktes in der Tagesendverarbeitung automatisch auf den Positionskonten eines Clearing-
Mitglieds bzw. auf dem Positionskonto des Sub-CCP geldscht. Alle zugeteilten Short-
Positionen und alle ausgelibten Long-Positionen werden auf den Positionskonten eines
Clearing-Mitglieds bzw. auf dem Positionskonto des Sub-CCP geldscht, nachdem die Liefe-
rung fir die Austibungen und Zuteilungen im Zusammenhang mit diesen Positionen erfolgt
ist.

(4) Positionen in Futures-Kontrakten werden auf den Positionskonten von Clearing-Mitgliedern
bzw. auf dem Positionskonto des Sub-CCP geldscht, nachdem die Lieferung bzw. die Ab-
nahme und Zahlung oder der Barausgleich oder die Kaskadierung im Zusammenhang mit
diesen Positionen erfolgt ist.

(5) Geschéftsberichtigungen (Trade Adjustments) kdnnen -abhangig von den Funktionalitaten
des Systems der ECC- vor, wahrend oder nach dem Handel eines jeden Geschéftstages
eingegeben werden. Sie sind fir Transaktionen des jeweiligen Geschaftstages und der bei-
den vorherigen Geschéftstage zulassig.
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Positionsglattstellungen (Closing Position Adjustments) kénnen -abhangig von den Funkti-
onalitaten des Systems der ECC- vor, wahrend oder nach dem Handel eines jeden Ge-
schaftstages eingegeben werden.

Positionenlbertragungen zwischen Positionskonten desselben Nicht-Clearing-Mitglieds
bzw. Clearing-Mitglieds kénnen vor, wahrend oder nach dem Handel eines jeden Ge-
schéaftstages eingegeben werden.

(6) Positionenlubertragungen zwischen verschiedenen Nicht-Clearing-Mitgliedern bzw. Clea-
ring-Mitgliedern von oder auf Market-Maker-Positionskonten sind nicht zulassig.

Positionenlubertragungen ohne Geldtransfer oder Positionentbertragungen mit Geldtransfer
zwischen verschiedenen Clearing-Mitgliedern (Member Position Transfer) durfen von einem
Clearing-Mitglied nur vorgenommen werden, wenn die Eingabe der Ubertragung von allen
beteiligten Nicht-Clearing-Mitgliedern und Clearing-Mitgliedern als verbindlich bestatigt
wird. Positionentbertragungen von oder auf ein Kundenpositionskonto durfen nur vorge-
nommen werden, wenn der betreffende Kunde dies verlangt.

Eine Nutzung der Funktionalitat ,Positionenibertragung mit Geldtransfer® ist nur dann zu-
lassig, wenn aufgrund einer in das System der ECC einzugebenden Referenzierung der zu
transferierende Betrag im eindeutigen Zusammenhang mit einem oder mehreren auf einem
Positionskonto des Clearing-Mitglieds verbuchten Geschéfte steht.

Das System der ECC Ubertragt die Positionen grundsatzlich in der Tagesendverarbeitung;
bei der Eingabe einer ,Echtzeitpositionentbertragung“ (Real Time Position Transfer) auch
untertagig. Die gemal der Funktionalitat ,Positionenibertragungen mit Geldtransfer® vor-
zunehmenden Geldzahlungen bzw. Gutschriften werden grundsétzlich einen Geschéftstag
nach Nutzung dieser Funktionalitat bewirkt. Jedoch wird bei dieser Funktionalitéat der ent-
sprechende Betrag erst dann an das berechtigte Clearing-Mitglied bzw. den Sub-CCP fir
das berechtigte Clearing-Mitglied des Sub-CCP Ubertragen, wenn das zahlungspflichtige
Clearing-Mitglied diesen Betrag geleistet hat. Fur die ECC bzw. die involvierten Markte be-
steht im Rahmen dieses Geldtransfers gegeniber berechtigten Handelsteilnehmern keine
eigene Erfullungspflicht.

) Geschéftsiibertragungen vom jeweiligen Kundenpositionskonto eines Clearing-Mitglieds auf
Kunden- und Eigenpositionskonten eines anderen Clearing-Mitglieds (Give-up-Trades)
kénnen durch das Clearing-Mitglied oder durch dessen Nicht-Clearing-Mitglied als Vertreter
des Clearing-Mitglieds am Tag des jeweiligen Geschaftsabschlusses und an den beiden
darauf folgenden Geschéftstagen vorgenommen werden, sofern

(@) es sich bei dem zustande gekommenen Geschéaft um ein Eréffnungsgeschaft (Ope-
ning Trade) handelt;

(b) der Auftrag bei der Eingabe oder das zustande gekommene Geschéaft als Give-up-
Trade gekennzeichnet wurde;

(c) dem ubernehmenden Clearing-Mitglied und — sofern dies der Fall ist — dem von der
Ubernahme betroffenen Nicht-Clearing-Mitglied die Ubertragung des Geschéftes an-
gezeigt wurde und
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(d) das ubernehmende Clearing-Mitglied und — sofern dies der Fall ist — das von der
Ubernahme betroffenen Nicht-Clearing-Mitglied die Ubernahme des Geschaftes be-
statigt hat.

Werden die Geschéftsubertragung durch ein oder mehrere Nicht-Clearing-Mitglied(er) in-
struiert, so bedarf es der Zustimmung der jeweiligen Clearing-Mitglieder dieser beiden
Nicht-Clearing-Mitglieder zur Ubertragung des Geschéftes mit der Folge der Ubertragung
des Geschéftes in das Kunden- oder Eigenpositionskonto des Clearing-Mitglieds bzw. in
dessen fur das jeweilige Nicht-Clearing-Mitglied gefiihrte Konto.

Geschéftsibertragungen vom jeweiligen Eigenpositionskonto eines Nicht-Clearing-
Mitglieds auf eines seiner Kundenpositionskonten oder ein Kundenpositionskonto eines
anderen Nicht-Clearing-Mitglieds kénnen am Tag des jeweiligen Geschéftsabschlusses und
den beiden darauf folgenden Geschéaftstagen vorgenommen werden, sofern

@) durch die Ubertragung die Person, fiir deren Rechnung das Geschéft urspriinglich
abgeschlossen wurde, identisch bleibt,

(b) es sich bei dem zustande gekommenen Geschéaft um ein Eréffnungsgeschaft (Ope-
ning Trade) handelt;

(© der Auftrag bei der Eingabe oder das zustande gekommene Geschéft als Give-up-
Trade gekennzeichnet wurde;

(d) dem ubernehmenden Clearing-Mitglied und — sofern dies der Fall ist — dem von der
Ubernahme betroffenen Nicht-Clearing-Mitglied die Ubertragung des Geschaftes
angezeigt wurde; und

(e) das Ubernehmende Clearing-Mitglied oder — sofern dies der Fall ist — das von der
Ubernahme betroffene Nicht-Clearing-Mitglied als Vertreter dieses Clearing-
Mitglieds die Ubernahme des Geschéftes bestatigt hat.

(8) Positions- oder Geschéftstibertragungen sind bei Vorliegen der in den vorstehenden Absat-
zen 6 und 7 beschriebenen Voraussetzungen auch zwischen einem Clearing-Mitglied der
ECC und einem Clearing-Mitglied des Sub-CCP zulassig.

3.6.6 Geldverrechnungskonten

) Die ECC flhrt fur jedes Clearing-Mitglied und den Sub-CCP interne Geldverrechnungskon-
ten fur Spotmarkt- und Terminmarkt-Geschéfte, auf welchen die taglichen Abrechnungs-
zahlungen, Optionspramien sowie sonstige Barverpflichtungen in EUR aus dem Clearing-
Verfahren verrechnet werden. Der tagliche Saldo der Geldverrechnungskonten, der sich
aus der Tagesendverarbeitung eines Geschéaftstages ergibt, wird vor Handelsbeginn der
Markte am folgenden Geschaftstag dem Abrechnungskonto des Clearing-Mitglieds bzw.
des Sub-CCP belastet oder gutgeschrieben, sofern die ECC ein Guthaben nicht als Sicher-
heit beansprucht. Alle Clearing-Mitglieder und der Sub-CCP haben ihre Zahlungsfahigkeit
am jeweiligen Geschéftstag durch entsprechende Guthaben auf ihrem Abrechnungskonto
sicherzustellen.

2) Die ECC fuhrt fur jedes Clearing-Mitglied je Fremdwé&hrung ein internes Geldverrechnungs-
konto, auf welchem die taglichen Abrechnungszahlungen sowie sonstige Barverpflichtun-
gen in USD oder GBP aus dem Clearing-Verfahren verrechnet werden. Die taglichen Sal-
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den dieser internen Geldverrechnungskonten , die sich aus der Tagesendverarbeitung ei-
nes Geschaftstages ergeben, werden am folgenden Geschéftstag dem CBF 6 Series-Konto
des Clearing-Mitglieds belastet oder gutgeschrieben. Alle Clearing-Mitglieder haben ihre
Zahlungsfahigkeit am jeweiligen Geschéftstag durch entsprechende Guthaben auf ihrem
CBF 6 Series-Konto sicherzustellen.

3) Absatze 1 und 2 gelten fir das Rechtsverhdltnis zwischen Clearing-Mitgliedern und den
ihnen angeschlossenen Nicht-Clearing-Mitgliedern entsprechend, wobei verpfandete Gel-
der nicht in dem Geldverrechnungskonto, sondern in dem Sicherheitenverrechnungskonto
des Clearing-Mitglieds verbucht werden.

3.6.7 Sicherheitenverrechnungskonto

) Die ECC fuhrt fur jedes Clearing-Mitglied ein internes Sicherheitenverrechnungskonto, auf
dem die Zu- und Abgange der in dem Pfanddepot bei der Clearstream Banking AG oder
der Segalntersettle AG hinterlegten Wertpapiersicherheiten sowie gegebenenfalls Zu- und
Abgange auf dem Cash-Pfandkonto des betreffenden Clearing-Mitglieds bericksichtigt
werden.

(2) Im Falle des Durchreichens von Sicherheiten (Ziffer 3.5.6) wird zum Zweck der gesonder-
ten Berechnung und Verwaltung von Sicherheiten fir jedes durchreichende Nicht-Clearing-
Mitglied ein separates Sicherheitenverrechnungskonto als Unterkonto des Sicherheitenver-
rechnungskonto des Clearing-Mitglieds gefiihrt. Ansonsten werden die separaten Sicher-
heitenverrechnungskonten als Teil des Sicherheitenverrechnungskontos des Clearing-
Mitglieds behandelt.

3) Der Wert der auf dem separaten Sicherheitenverrechnungskonto eines Nicht-Clearing-
Mitglieds verbuchten Sicherheiten wird nur auf die Sicherheitsanforderungen der ECC ge-
gen das Clearing-Mitglied wegen dieses Nicht-Clearing-Mitglieds angerechnet.

3.6.8 Bestandskonten bei Emissionsrechten und Herkunftsnachweisen

(2) Die ECC fuhrt fur jeden Handelsteilnehmer interne Bestandskonten Uber die Emissions-
rechte_bzw. Herkunftsnachweise, die auf den Registerkonten der ECC Lux verbucht sind.
Auf den internen Bestandskonten werden Zu- und Abgénge von Emissionsrechten_bzw.
Herkunftsnachweisen durch Kauf und Verkauf und korrespondierende Lieferung bzw. durch
Einlieferung und Auslieferung verbucht. Die verbuchten Emissionsrechte bzw. Herkunfts-
nachweise belegen den anteiligen Auslieferungsanspruch des Handelsteilnehmers gegen
die ECC Lux in Bezug auf den Gesamtbestand des treuhdnderisch gefiihrten Registerkon-
tos.

(2) Die Handelsteilnehmer kdnnen Uber die auf ihrem internen Bestandskonto verbuchten
Emissionsrechte bzw. Herkunftsnachweise ab dem Zeitpunkt der Buchung verfligen; in Be-
zug auf Emissionsrechte bleibt Ziffer 3.5.9 Abs. 4 bleibt-unberuhrt.

3 Auf Verlangen des betreuenden Clearing-Mitglieds oder eines Sub-CCP kann die Ausliefe-
rung von Emissionsrechten_bzw. Herkunftsnachweisen auf ein anderes Registerkonto
einstweilen ausgesetzt werden. Das Clearing-Mitglied oder der Sub-CCP darf die Ausset-
zung nur verlangen, wenn dies zur Sicherung seiner noch nicht erfullten Forderungen ge-
gen das Nicht-Clearing-Mitglied bzw. das Clearing-Mitglied oder Nicht-Clearing-Mitglied des
Sub-CCP erforderlich ist; die ECC hat diese Voraussetzungen nicht zu prifen.
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3.7 Entgelte und Preisverzeichnis

Die ECC erhebt von den Handelsteilnehmern und den Clearing-Mitgliedern fir die Nutzung
der Systeme der ECC und fir Dienstleistungen in Zusammenhang mit dem Clearing von
Geschaften Entgelte nach néherer Mafl3gabe des jeweils gliltigen Preisverzeichnisses der
ECC.

3.8 Clearing-Fonds

3.8.1 Clearing-Fonds

(2) Die ECC verwaltet nach Mal3gabe der nachfolgenden Bestimmungen einen Clearing-
Fonds.

2) Unbeschadet anderer Sicherheitsleistungen ist jedes Clearing-Mitglied zur Leistung eines
Beitrags zum Clearing-Fonds verpflichtet. Die Hohe des jeweils zu leistenden Beitrags wird
fur jedes Clearing-Mitglied von der ECC nach der veroffentlichten Berechnungsmethode
festgesetzt. Falls erforderlich, passt die ECC den Beitrag der Clearing-Mitglieder zum Clea-
ring-Fonds an. Macht das Clearing-Mitglied von der Mdglichkeit des Durchreichens von Si-
cherheiten gemaf Ziffer 3.5 Gebrauch, ist es verpflichtet, Uber den in diesem Absatz ge-
nannten Betrag einen zusétzlichen Betrag zum Clearing-Fonds in der von der ECC festge-
legten Hohe zu leisten.

3) Der jeweilige Beitrag ist in akzeptierten Sicherheiten nach MalRgabe des Abschnitts 3.5 zu
erbringen.

Bankgarantien konnen in Ausnahmeféllen und nach einer Risikoanalyse durch die ECC
weiterhin akzeptiert werden. Sollte eine Bankgarantie nicht 10 Geschéftstage vor Ablauf ih-
rer Wirksamkeit seitens des betreffenden Clearing-Mitglieds durch eine andere Bankgaran-
tie oder akzeptierte Sicherheiten gemaf den in Abschnitt 3.5 enthaltenen Bestimmungen, in
Geld oder Wertpapieren ersetzt worden sein, wird die ECC den Beitrag zum Clearing-
Fonds im Rahmen der taglichen Geldverrechnung von dem Clearing-Mitglied einziehen. Ist
der ECC der Einzug des Beitrags nicht moglich oder schlagt dieser fehl, kommt das be-
troffene Clearing-Mitglied automatisch in Verzug nach Abschnitt 3.9.

4) Die ECC leistet einen eigenen Beitrag zum Clearing-Fonds mindestens in der aufgrund
aufsichtsrechtlicher Vorgaben geforderten Hohe. Dieser Betrag wird auf der Webseite der
ECC vertffentlicht.

3.8.2 Verwertung des Clearing-Fonds

(2) Der von einem Clearing-Mitglied geleistete Beitrag zum Clearing-Fonds kann zur Behebung
der finanziellen Folgen eines Verzuges (Abschnitt 3.9) dieses oder anderer Clearing-
Mitglieder in Anspruch genommen werden. Die ECC unterscheidet in Bezug auf die Regeln
fur die Inanspruchnahme der Beitrage aus dem Clearing-Fonds (Ziffer 3.8.3.) zwischen
Clearing-Mitgliedern mit einem aufsichtsrechtlichen Risikogewicht von Null und solche mit
einem aufsichtsrechtlichen Risikogewicht von grof3er Null.

2) Im Falle eines Schadensausgleiches wegen Verzuges eines Clearing-Mitglieds mit einem
aufsichtsrechtlichen Risikogewicht von gré3er Null, wird die ECC Sicherheiten in der nach-
stehenden Reihenfolge verwerten:
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®3)

(4)

3.8.3

3.8.4
@)

)

1. Andere Sicherheiten des erfullungspflichtigen Clearing-Mitglieds als solche gemaf3
Ziffer 3.8.1 ff.

2. Beitrag des erflllungspflichtigen Clearing-Mitglieds zum Clearing-Fonds,
3. Beitrag der ECC zum Clearing-Fonds in aktueller Hohe,

4, Beitrage aller anderen Clearing-Mitglieder mit einem aufsichtsrechtlichen Risikoge-
wicht von gré3er Null zum Clearing-Fonds, wobei die Beitrage zu prozentual gleichen
Anteilen verwertet werden,

5. Beitrage von Clearing-Mitgliedern mit einem aufsichtsrechtlichen Risikogewicht von
Null, wobei die Beitrdge zu prozentual gleichen Anteilen verwertet werden.

Im Falle eines Schadensausgleiches wegen Verzuges eines Clearing-Mitglieds mit einem
aufsichtsrechtlichen Risikogewicht von Null, erfolgt die Verwertung der Sicherheiten ent-
sprechend der Regelungen in Absatz 2, jedoch dergestalt, dass die Beitrage der Clearing-
Mitglieder mit einem aufsichtsrechtlichen Risikogewicht von Null vor den Beitrdgen der
Clearing-Mitglieder mit einem aufsichtsrechtlichen Risikogewicht von groéf3er Null verwertet
werden.

Erbringt ein im Verzug befindliches Clearing-Mitglied die von ihm geschuldeten Leistungen
nach vollstandiger oder teilweiser Verwertung der Beitrage der anderen Clearing-Mitglieder
zum Clearing-Fonds, stockt die ECC aus dieser Leistung die Beitrage der anderen Clea-
ring-Mitglieder wieder mit einem prozentual gleichen Anteil, héchstens jedoch bis zum Be-
trag der erfolgten Verwertung auf.

Wiederaufstockung der Beitrage zum Clearing-Fonds

Verwertete Beitrage des Clearing-Fonds sind von den Clearing-Mitgliedern innerhalb von
zehn Geschéftstagen nach Inanspruchnahme auf den urspriinglichen Betrag aufzustocken.
Diese Verpflichtung gilt nicht fur ein Clearing-Mitglied, das seine Clearing-Lizenz durch
schriftliche Erklarung gegeniber der ECC spatestens am flinften Geschaftstag nach der
Verwertung beendet hat.

Freigabe der Beitrage zum Clearing-Fonds

Beendet die ECC oder ein Clearing-Mitglied die Clearing-Lizenz, gibt die ECC den Beitrag
des betreffenden Clearing-Mitglieds zum Clearing-Fonds einen Monat nach Erklarung der
Beendigung, friihestens jedoch einen Monat nach dem Tag frei, an dem alle Geschéfte ab-
gewickelt worden sind, fuir deren Clearing das betreffende Clearing-Mitglied zustandig ist.

Ist ein anderes Clearing-Mitglied zum Zeitpunkt der Beendigung der Clearing-Lizenz in Ver-
zug oder gerat ein anderes Clearing-Mitglied vor dem Datum in Verzug, an welchem ein
Beitrag zu diesem Clearing-Fonds freizugeben ist, erfolgt die Freigabe entgegen Absatz 1
erst, nachdem die Verpflichtungen des in Verzug geratenen anderen Clearing-Mitglieds ge-
geniber der ECC vollstandig erflillt sind.
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3.9 Verzug

3.9.1 Eintritt des Verzuges

) Ein Clearing-Mitglied kommt ohne Mahnung durch schriftliche oder fernmiindliche Anzeige
der ECC oder ECC Lux in Verzug, wenn

(@) das Clearing-Mitglied die von der ECC geschaftstaglich verlangte Sicherheitsleistung,
tagliche Abrechnungszahlungen, Pramien oder Entgelte nicht fristgerecht leistet oder

(b) das Clearing-Mitglied es versdumt hat, eine sonstige nach diesen Clearing-
Bedingungen bestehende Verpflichtungen gegeniiber der ECC oder der ECC Lux zu
erfullen.

(2) Clearing-Mitglieder haben die ECC sofort zu unterrichten, wenn sie eine Verpflichtung aus
den Geschéaften an den Markten, insbesondere die Leistung von Sicherheiten sowie die
taglichen Abrechnungszahlungen nicht erfullen kdnnen.

3) Die ECC und die ECC Lux kénnen bei einem Clearing-Mitglied fur Schaden Ruckgriff neh-
men, die ihr oder anderen Clearing-Mitgliedern durch einen von ihm verursachten Verzug
entstanden sind. Ungeachtet eines Schadenseintritts bei der ECC oder der ECC Lux ist das
in Verzug geratene Clearing-Mitglied zur Zahlung einer Vertragsstrafe in Hohe von 0,5 Pro-
zent des ausstehenden Betrages, mindestens jedoch EUR 500 pro Kalendertag, zuztglich
einer angemessenen Verzinsung des ausstehenden Betrages in Hohe von 5 Prozent tber
dem jeweils gliltigen Basiszinssatz verpflichtet.

Die ECC und die ECC Lux behalten sich die Erhebung der Vertragsstrafe auch dann vor,
wenn sie bei Annahme der verspateten Zahlung diesen Vorbehalt nicht ausdrticklich erklart.
Die Geltendmachung eines weiteren Schadens bleibt unberihrt.

3.9.2 Technischer Verzug

(2) Weist ein Clearing-Mitglied nach, dass eines der in Ziffer 3.9.1 Abs. 1 lit a aufgefiihrten
Versaumnisse nicht auf Zahlungsunfahigkeit beruht und dass es seinen Pflichten unverziig-
lich nachkommen wird, kann die ECC davon absehen, das beziglich dieses Clearing-
Mitglieds die in Ziffer 3.9.1 und 3.9.3 fiir den Fall des Verzugs vorgesehenen Regelungen
Anwendung finden. In diesem Fall setzt die ECC das Clearing-Mitglied nur in technischen
Verzug.

(2) Das betroffene Clearing-Mitglied hat der ECC unverzuglich nach Eintritt des technischen
Verzuges eine schriftliche Stellungnahme Uber die Griinde seiner Sdumnis vorzulegen.

3) Das von dem technischen Verzug betroffene Clearing-Mitglied muss dessen Ursachen un-
verziiglich beseitigen.

(4) Liegt ein technischer Verzug gemafR Absatz 1 fir eine Zahlung in EUR oder Fremdwahrung
vor, kann die ECC von dem in technischen Verzug gesetzten Clearing-Mitglied die unver-
zugliche Bereitstellung des Gegenwertes des nicht fristgerecht eingegangenen Betrages in
EUR auf das Abrechnungskonto der ECC verlangen. Der EUR-Betrag wird nach Eingang
der EUR-Zahlung oder Fremdwahrungszahlung zinslos zuriick erstattet. Absatz 5 bleibt un-
berunhrt.



ECC

Clearing-Bedingungen der ECC, Release 0017a

(5) Die ECC kann bei einem Clearing-Mitglied fur Schaden Rickgriff nehmen, die ihr oder an-
deren Clearing-Mitgliedern durch einen von ihm verursachten technischen Verzug entstan-
den sind. Ungeachtet eines Schadenseintritts bei der ECC ist das in technischen Verzug
geratene Clearing-Mitglied zur Zahlung einer Vertragsstrafe gemaf} Ziffer 3.9.1 Abs. 3 ver-
pflichtet.

3.9.3 Positionenibertragung, Glattstellung und Sicherheitenverwertung

Befindet sich ein Clearing-Mitglied in Verzug, wird die ECC — gegebenenfalls unter Einbe-
ziehung der jeweiligen Markte — in nachstehender Reihenfolge die nicht erfullten Geschafte
des Clearing-Mitglieds auf andere Clearing-Mitglieder Ubertragen oder glattstellen und
samtliche, von dem Clearing-Mitglied gestellten Sicherheiten verwerten und Beitrage zum
Clearing-Fonds in Anspruch nehmen:

1. Ubertragung aller oder einzelner offener Positionen auf andere Clearing-Mitglieder
nach Ermessen der ECC und unter Berucksichtigung des Gesamtrisikos flr die ECC.
Offene Positionen eines Nicht-Clearing-Mitglieds, welches ein Back-up Clearing-
Mitglied geman Ziffer 2.1.8 benannt hat, werden, sofern die Zustimmung des Back-
up-Clearing-Mitglieds vorliegt, auch ohne Antrag des Nicht-Clearing-Mitglieds nach
Mafgabe der Ziffern 3.1.4 und 3.1.6 auf das Back-up-Clearing-Mitglied tUbertragen.

2. Saldierung der verbleibenden offenen Positionen, der Forderungen und Verbindlich-
keiten aus nicht erfullten Spotmarkt-Geschéften und der falligen Futures-Kontrakten
in allen von dem Clearing-Mitglied gehaltenen Konten (eigene Konten sowie Konten
der betreuten Nicht-Clearing-Mitglieder) zu einer einzigen Netto-Position bzw. Netto-
Forderung oder Netto-Verbindlichkeit.

3. Glattstellung der Netto-Position bzw. Netto-Forderung oder Netto-Verbindlichkeit
durch die ECC, den Markt oder einen von ihr bestimmten Handelsteilnehmer.

4, Die Inanspruchnahme aller Sicherheiten des in Verzug befindlichen Clearing-
Mitglieds erfolgt getrennt nach Sicherheitenverbiinden.

() Die Sicherheiten, die jedes einzelne vom Clearing-Mitglied betreute Nicht-
Clearing-Mitglied mit nach 3.5 bzw. 3.6.7 durchgereichten Sicherheiten stellt, bil-
den jeweils einen eigenen Sicherheitenverbund. Bezlglich dieses Sicherheiten-
verbundes konnen Sicherheiten nur zur Befriedigung der Verbindlichkeiten die-
ses durchreichenden Nicht-Clearing-Mitglieds verwertet werden, die sich nach
Saldierung und Glattstellung nach Nr. 2 und 3 fiir das separate Kundenpositions-
konto dieses Nicht-Clearing-Mitglieds ergeben.

(i) Die ubrigen Sicherheiten, die das in Verzug befindliche Clearing-Mitglied der
ECC gestellt hat, bilden einen weiteren Sicherheitenverbund. Beziiglich dieses
Sicherheitenverbundes konnen Sicherheiten zur Befriedigung samtlicher Ver-
bindlichkeiten des Clearing-Mitglieds verwertet werden.

Zusatzlich werden die Beitrage des Clearing-Mitglieds zum Clearing-Fonds entspre-
chend Ziff. 3.8.2 in Anspruch genommen. In Anspruch genommene Sicherheiten oder
Garantien werden durch die ECC oder eine von ihr bestimmte Stelle nach pflichtge-
maliem Ermessen der ECC verwertet.
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5. Erstattung eines Uberschusses, falls der Erlés aus den Verwertungen nach Nr. 3 und
4 einen hoheren Betrag ergibt, als fur die Abdeckung aller Verbindlichkeiten des in
Verzug befindlichen Clearing-Mitglieds erforderlich ist.

6. Verwendung der von der ECC bereitgestellten Ricklagen zum Clearing-Fonds, falls
der Erlos aus der Verwertung nach Nr. 4 und der Sicherheiten nach Ziffer 2.1.2 Abs.
4 des betreffenden Clearing-Mitglieds nicht zur Erfillung aller Verbindlichkeiten des in
Verzug befindlichen Clearing-Mitglieds ausreicht.

7.  Anteilige Inanspruchnahme der Beitrage der Ubrigen Clearing-Mitglieder zum Clea-
ring-Fonds, falls der Erlés aus der Verwertung nach Nr. 4 und der Verwendung der
von der ECC bereitgestellten Mittel nach Nr. 6 nicht zur Erfullung aller Verbindlichkei-
ten des in Verzug befindlichen Clearing-Mitglieds ausreichen.

Sonstige Malinahmen bei Verzug

Die ECC kann bei Verzug die Einleitung von Malinahmen gegen das Clearing-Mitglied an
dem betroffenen Markt nach MalRgabe von Gesetzen, Satzungen und Handelsbedingungen
des jeweiligen Marktes beantragen. Vor der Durchfiihrung jeder beantragten MaRhahme
sollen die ECC oder der Markt das Clearing-Mitglied anhdren. Von der Anhdrung kann ab-
gesehen werden, wenn sie nach den Umstanden des Einzelfalls nicht geboten ist.

Die ECC wird bei der Auswahl von MalRBnahmen auf die Interessen des betroffenen Clea-
ring-Mitglieds und seiner Nicht-Clearing-Mitglieder unter Berlicksichtigung der Belange des
Clearing-Mitglieds und des (allgemeinen) Interesses an der Sicherstellung des ordnungs-
gemaRen Handels und an der ordnungsgemafen Geschaftsabwicklung Rucksicht nehmen.

Nichtanwendung der Verzugsregeln fir den Sub-CCP, seine angeschlossenen
Clearing-Mitglieder und Nicht-Clearing-Mitglieder

Die in diesem Abschnitt getroffenen Regelungen gelten nicht fir den Verzug eines Clearing
Mitglieds des Sub-CCP bzw. des Sub-CCP selbst. Insoweit finden im Verhaltnis zwischen
dem Sub-CCP und seinen Clearing-Mitglied die Clearing-Bedingungen des Sub-CCP An-
wendung und im Verhéltnis zwischen ECC und dem Sub-CCP die Regelungen der CCP-
Sub-CCP-Vereinbarung.

Besondere Verzugsregeln in Bezug auf Kooperationsprodukte insbesondere bei Verzug
von physischer Lieferung oder Abnahme gelten auch gegeniiber den Clearing-Mitgliedern
und Nicht-Clearing-Mitgliedern des Sub-CCP, sofern diese als Handelsteilnehmer der ECC
anerkannt sind.

Close-Out-Netting-Regelungen

Allgemeines

Nachstehende Vorschriften regeln, welche Rechtsfolgen im Verhéltnis zwischen einem
Clearing-Mitglied und der ECC eintreten, wenn ein Beendigungsgrund entsprechend Ziff.
3.10.2 Abs. 1 eintritt.

Die Clearing-Mitglieder sind frei, Close-Out-Netting-Vereinbarungen mit ihren Nicht-
Clearing-Mitgliedern zu treffen, die regeln, welche Rechtsfolgen im Verhdltnis zwischen
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dem Clearing-Mitglied und einem Nicht-Clearing-Mitglied eintreten, wenn in Bezug auf die-
ses Nicht-Clearing-Mitglied ein Umstand eintritt, der das Clearing-Mitglied zur Kindigung
der NCM-Vereinbarung mit diesem Nicht-Clearing-Mitglied aus wichtigem Grund berechtigt
oder in Bezug auf dieses Nicht-Clearing-Mitglied der Insolvenzfall eintritt. Sofern die ECC
eine Close-Out-Netting-Vereinbarung zwischen einem Clearing-Mitglied und einem Nicht-
Clearing-Mitglied gebilligt hat, gehen die Regelungen dieser Close-Out-Netting-Verein-
barung diesen Clearing-Bedingungen vor.

3 Die sonstigen Regelungen der Clearing-Bedingungen bleiben von den Bestimmungen die-
ses Abschnitts unberihrt, soweit nicht in diesem ausdriicklich etwas anderes bestimmt ist.
Soweit in Bezug auf ein Clearing-Mitglied ein Umstand eintritt, der die ECC zur Kindigung
der Clearing-Vereinbarung mit diesem Clearing-Mitglied aus wichtigem Grund berechtigt
oder in Bezug auf dieses Clearing-Mitglied oder die ECC der Insolvenzfall eintritt, gehen die
nachstehenden Vorschriften in 3.10.2 allen sonstigen Regelungen der Clearing-
Bedingungen vor, die die Saldierung oder Glattstellung von Positionen regeln.

3.10.2 Beendigung nicht vollstandig erfillter Terminmarkt-Geschafte
(2) Fir den Fall, dass

- in Bezug auf ein Clearing-Mitglied ein Umstand eintritt, der die ECC zur Kindigung
der Clearing-Vereinbarung mit diesem Clearing-Mitglied aus wichtigem Grund be-
rechtigt, oder

- in Bezug auf dieses Clearing-Mitglied oder die ECC der Insolvenzfall eintritt, oder

- die ECC mit einer unbestrittenen Forderung Uber die Zahlung von Geld oder die
Auslieferung von Wertpapieren an ein Clearing-Mitglied Gber einen Zeitraum von 30
Geschiéftstagen in Verzug ist und das Clearing-Mitglied die ECC mindestens zehn
(10) Geschéftstage vorher unter Androhung der Beendigung der nicht vollstandig er-
fullten Terminmarktgeschafte entsprechend dieser Zziff. 3.10.2 schriftlich gemahnt
hat,

gilt Folgendes: Die Regelungen in Nr. 7 Absatz 1 Satz 1 und 4 (Kiindigungsrecht aus wich-
tigem Grund und Ausschluss des Teilkiindigungsrechts),! Nr. 7 Absatz 2 und 3 (Insolvenz-
fall; Ausgleichsforderung),” Nr. 8 (Schadensersatz und Vorteilsausgleich)® und Nr. 9 Absatz

Nr. 7 Absatz 1 Satz 1 und 4 des Rahmenvertrages lauten wie folgt: "Sofern Einzelabschlisse getatigt und
noch nicht vollstdndig abgewickelt sind, ist der Vertrag nur aus wichtigem Grund kindbar. (...) Eine Teil-
kundigung, insbesondere die Kiindigung einzelner und nicht aller Einzelabschliisse, ist ausgeschlossen.™

Nr. 7 Absatz 2 und 3 des Rahmenvertrages lauten wie folgt: "(2) Der Vertrag endet ohne Kiindigung im Insol-
venzfall. Dieser ist gegeben, wenn das Konkurs- oder ein sonstiges Insolvenzverfahren tber das Vermo-
gen einer Partei beantragt wird und diese Partei entweder den Antrag selbst gestellt hat oder zahlungsun-
féahig oder sonst in einer Lage ist, die die Erdffnung eines solchen Verfahrens rechtfertigt. (3) Im Fall der
Beendigung durch Kiindigung oder Insolvenz (nachstehend ,Beendigung" genannt) ist keine Partei mehr
zu Zahlungen oder sonstigen Leistungen nach Nr. 3 Abs. 1 verpflichtet, die gleichtagig oder spater féllig
geworden waren; an die Stelle dieser Verpflichtungen treten Ausgleichsforderungen nach Nrn. 8 und 9."

Nr. 8 des Rahmenvertrages lautet wie folgt: "(1) Im Fall der Beendigung steht der kiindigenden bzw. der sol-
venten Partei (nachstehend ,ersatzberechtigte Partei" genannt) ein Anspruch auf Schadensersatz zu. Der
Schaden wird auf der Grundlage von unverziglich abzuschlieRenden Ersatzgeschéften ermittelt, die dazu fuh-
ren, dass die ersatzberechtigte Partei alle Zahlungen und sonstigen Leistungen erhdlt, die ihr bei ordnungsge-
maler Vertragsabwicklung zugestanden hatten. Sie ist berechtigt, nach ihrer Auffassung dazu geeignete Ver-
trage abzuschlielRen. Wenn sie von dem Abschluss derartiger Ersatzgeschéfte absieht, kann sie denjenigen Be-
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1 (Riickstande)* des Mustertextes des Rahmenvertrages fiir Finanztermingeschéfte (Versi-
on 2001), wie er vom Bundesverband deutscher Banken e.V. veroffentlicht wurde ("Rah-
menvertrag"), gelten mit folgenden Maf3gaben:

- Bezugnahmen in den vorgenannten Regelungen des Rahmenvertrages (1) auf den
"Vertrag" sind als Bezugnahmen auf die Clearing-Vereinbarung mit dem betreffen-
den Clearing-Mitglied und die von ihr erfassten Geschéfte und (2) auf eine "Partei"
sind als Bezugnahmen auf das betreffende Clearing-Mitglied oder die ECC zu lesen.

- Fur die Zwecke der vorgenannten Regelungen des Rahmenvertrages gilt jedes Ter-
minmarkt-Geschéft, jede offene Liefer- oder Abnahmeverpflichtung aus noch nicht
vollstéandig erfullten Terminmarkt-Geschaften und jedes noch nicht vollstéandig von
der ECC erfllllte Spotmarkt-Geschaft als Einzelabschluss im Sinne des Rahmenver-
trages.

- Der hierin verwendete Begriff "Insolvenzfall" hat die in Nr. 7 Absatz 2 des Rahmen-
vertrages bestimmte Bedeutung. Nr. 7 Absatz 2 des Rahmenvertrages wird dabei
um folgenden Satz erganzt: "Der Insolvenzfall ist auch gegeben, wenn eine zustan-
dige Aufsichtsbehodrde in Bezug auf ein Clearing-Mitglied oder die ECC die Eroff-
nung eines Konkurs- oder eines sonstigen Insolvenzverfahrens beantragt oder auf
Grund konkurs- oder insolvenzrechtlicher oder ahnlicher fur die Geschaftstatigkeit
des Clearing-Mitglieds oder der ECC malf3geblicher aufsichtsrechtlicher oder ahnli-
cher Vorschriften eine MalRnahme trifft, die das Clearing-Mitglied oder die ECC vo-
raussichtlich daran hindern, ihre Zahlungspflichten aus Geschéaften zu erfiillen; dem
Insolvenzfall in Bezug auf eine Partei steht die Insolvenz einer Gesellschaft gleich,
die beherrschenden Einfluss i.S.v. § 17 AktG oder vergleichbarer nationaler Rege-
lungen (Konzernmuttergesellschaft) auf diese Partei ausiuben kann."

- In Nr. 8 Absatz 1 Satz 2 des Rahmenvertrages wird das Wort "unverziiglich" durch
die Formulierung "unverziiglich, jedoch spatestens am flinften Werktag nach der Er-
offnung des Insolvenzverfahrens" ersetzt.

- Ist die ECC die kindigende bzw. solvente Partei (nachstehend ,ersatzberechtigte
Partei“ genannt), gilt als Abschluss eines Ersatzgeschéfts im Sinne von Nr. 8 Absatz
1 des Rahmenvertrages auch die Glattstellung von Terminmarkt-Geschaften bzw.
Positionen oder die Ubertragung solcher Geschéafte bzw. Positionen auf ein anderes
Clearing-Mitglied, jeweils nach MaRgabe von Ziffer 3.9.3. Im Falle der Ubertragung

trag der Schadensberechnung zugrunde legen, den sie fiir solche Ersatzgeschéfte auf der Grundlage von
Zinssétzen, Terminsatzen, Kursen, Marktpreisen, Indices und sonstigen Wertmessern sowie Kosten und Aus-
lagen zum Zeitpunkt der Kundigung bzw. der Kenntniserlangung von dem Insolvenzfall hatte aufwenden mus-
sen. Der Schaden wird unter Berucksichtigung aller Einzelabschlisse berechnet; ein finanzieller Vorteil, der sich
aus der Beendigung von Einzelabschliussen (einschlieRlich solcher, aus denen die ersatzberechtigte Partei be-
reits alle Zahlungen oder sonstigen Leistungen der anderen Partei erhalten hat) ergibt, wird als Minderung des
im Ubrigen ermittelten Schadens beriicksichtigt. (2) Erlangt die ersatzberechtigte Partei aus der Beendigung
von Einzelabschliissen insgesamt einen finanziellen Vorteil, so schuldet sie vorbehaltlich Nr. 9 Abs. 2 und,
falls vereinbart, Nr. 12 Abs. 4 der anderen Partei einen Betrag in Hohe dieses ihres Vorteils, hdchstens je-
doch in H6he des Schadens der anderen Partei. Bei der Berechnung des finanziellen Vorteils finden die
Grundsatze des Absatzes 1 uber die Schadensberechnung entsprechende Anwendung."

Nr. 9 Absatz 1 des Rahmenvertrages lautet wie folgt: "Riickstandige Betrdge und sonstige Leistungen und der
zu leistende Schadensersatz werden von der ersatzberechtigten Partei zu einer einheitlichen Ausgleichsforde-
rung in Euro zusammengefasst, wobei fur rickstandige sonstige Leistungen entsprechend Nr. 8 Abs. 1 Satze 2
bis 4 ein Gegenwert in Euro ermittelt wird."
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von Geschéaften auf ein anderes Clearing-Mitglied wird der Schaden im Sinne von
Nr. 8 Absatz 1 des Rahmenvertrages auf der Grundlage des Abrechnungspreises®
des betreffenden Geschafts ermittelt.

(2) Sofern keine Close-Out-Netting-Vereinbarung zwischen einem Clearing-Mitglied und einem
Nicht-Clearing-Mitglied besteht, enden im Falle der Beendigung der Clearing-Vereinbarung
nach Absatz 1 zeitgleich alle korrespondierenden Geschéfte des Clearing-Mitglieds mit den
Nicht-Clearing-Mitgliedern, die Uber dieses Clearing-Mitglied ihre Geschéafte abwickeln. An
die Stelle dieser Verpflichtungen tritt eine einheitliche Ausgleichsforderung zwischen dem
jeweiligen Nicht-Clearing-Mitglied und dem Clearing-Mitglied, deren Hohe von der ECC auf
der Grundlage der Abrechnung nach Absatz 1 berechnet und von der ECC dem jeweiligen
Nicht-Clearing-Mitglied und dem Clearing-Mitglied mitgeteilt wird soweit die ECC die er-
satzberechtigte Partei ist. Sofern eine durch die ECC gebilligte Close-Out-Netting-
Vereinbarung zwischen einem Clearing-Mitglied und einem Nicht-Clearing-Mitglied besteht,
richtet sich die Beendigung von Geschéaften des betreffenden Clearing-Mitglieds mit dem
betreffenden Nicht-Clearing-Mitglied ausschlieRlich nach den Vorschriften dieser Close-
Out-Netting-Vereinbarung.

3) Unbeschadet von der Beendigung der Clearing-Vereinbarung mit einem Clearing-Mitglied
nach Absatz 1 bleiben die Rechte und Pflichten dieses Clearing-Mitglieds, von Nicht-
Clearing-Mitgliedern, der ECC und der ECC Lux gemalf Ziffer 3.4.4 Abs. 3 bestehen.

Der Abrechnungspreis eines Terminmarkt-Geschafts wird von dem Markt, an dem dieses Terminmarkt-
Geschéft gehandelt wird, gemal seinen Regeln fir jeden Geschéftstag ermittelt. Wird fur einen Geschéftstag im
Sinne dieser Clearing-Bedingungen von dem betreffenden Markt kein Preis ermittelt oder weicht der von dem
betreffenden Markt ermittelte Preis nach Feststellung der ECC offenkundig erheblich von dem Marktpreis des
betreffenden Terminmarkt-Geschéfts fur diesen Geschéftstag ab, kann der Abrechnungspreis fir dieses Ter-
minmarkt-Geschéft fiir diesen Geschéftstag, durch die ECC in wirtschaftlich verniinftiger Weise bestimmt wer-
den.
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BESONDERE BESTIMMUNGEN
FUR TERMINMARKT-GESCHAFTE

Grundlagen der Sicherheitenermittlung

Die Ermittlung der Sicherheitsleistung eines Handelsteilnehmers erfolgt getrennt fur Eigen-
positionskonten (einschlieBlich Market-Maker-Positionskonten) und Kundenpositionskon-
ten.

Basis fur die Ermittlung der Sicherheitsleistungen sind die Netto-Positionen in allen Opti-
onsserien und Futures-Kontrakten sowie die saldierten Forderungen und Verbindlichkeiten
aus falligen Futures-Kontrakten. In jeder Optionsserie und in jedem Futures-Kontrakt wird
die Netto-Position durch Verrechnung einer Long-Position gegen eine Short-Position der
gleichen Laufzeit ermittelt. Optionsserien und Futures-Kontrakte konnen eine Margin-
Klasse bilden. Mehrere Margin-Klassen kénnen eine Margin-Gruppe bilden. Macht die ECC
von der Mdglichkeit der Zusammenfassung in Margin-Klassen oder Margin-Gruppen Ge-
brauch, gelten die nachfolgenden Regelungen entsprechend mit der MaRRgabe, dass die
jeweilige Sicherheitsleistung fir die Margin-Klasse oder Margin-Gruppe — gegebenenfalls
im Wege der Verrechnung — ermittelt wird.

Die Current Liquidation Margin berlcksichtigt mégliche Glattstellungsverluste bzw. -erlose
aus einer Glattstellung der saldierten Forderungen und Verbindlichkeiten aus falligen Fu-
tures-Kontrakten, wobei Forderungen und Verbindlichkeiten in Geld getrennt von denen in
Ware bei der Sicherheitenberechnung behandelt werden. Ergeben sich fir bestehende sal-
dierte Forderungen und Verbindlichkeiten aus falligen Futures-Kontrakten Gewinne aus ei-
ner Glattstellung zum Tagesendwert, bilden diese bei der Berechnung der Sicherheitsleis-
tungen ebenfalls ein Berechnungsguthaben.

Fur alle nach den Abséatzen 1 bis 3 ermittelten Netto-Positionen wird eine Sicherheitsleis-
tung (Additional Margin) ermittelt, die die Glattstellungskosten bei Eintritt der von der ECC
ermittelten ungunstigsten Preisentwicklung bis zur néachstmoglichen Glattstellung bertick-
sichtigt.

Netto-Positionen werden Uber verschiedene Laufzeiten eines Futures-Kontraktes gebildet,
wenn diese nach Absatz 1 eine Margin-Klasse bilden (Non-Spread-Position). Die Ermittlung
der Sicherheitsleistungen fiir diese Netto-Positionen entspricht der in Absatz 6 beschriebe-
nen. Fir das Risiko nicht vollstandig gleichgerichteter Preisentwicklungen bei verschiede-
nen Laufzeiten wird eine Spread Margin fur die Positionen erhoben, die durch das Netting
bei der Ermittlung der Sicherheitsleistungen bislang nicht beriicksichtigt wurden (Spread-
Positionen).

Fir Netto-Short-Positionen in Optionen ist eine Sicherheit fir die Kosten einer potentiellen
Glattstellung zum Tagesendwert zu leisten (Premium Margin). Die Premium Margin wird
geschaftstaglich neu berechnet. Netto-Long-Positionen in Optionen bilden bei der Berech-
nung der Sicherheitsleistung ein Berechnungsguthaben.

Sofern Ubertragungsnetz- bzw. Hub-Betreiber das Recht haben, im Falle von Nichtlieferung
von verkauften Waren bzw. Nichtabnahme von gekauften Waren durch Handelsteilnehmer
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Anspriiche gegeniiber ECC Lux oder ECC geltend zu machen, sind Sicherheiten fir diese
moglichen Anspriche zu leisten (Delivery Margin). Die Delivery Margin wird gemafd den
veroffentlichten Regelungen der ECC regelmélRiig neu berechnet.

(8) Fur mogliche Anspriiche der ECC Lux aufgrund nicht rechtzeitiger Einlieferung von Emissi-
onsrechten EU-Emissionsberechtigungen—oder Certified—Emission—ReductionsHerkunfts-
nachweisen auf das-ein Registerkikonto der ECC Lux bei-der-nationalen-Registerstelle-kann
die ECC weitere Sicherheiten erheben (Delivery Margin). Die Hohe dieser Delivery Margin
wird rechtzeitig vor einem Falligkeitstermin berechnet und bekannt gegeben.

9) Die Summe der nach den vorstehenden Abséatzen ermittelten Sicherheitsleistungen ergibt
die Gesamtsicherheitsleistung fur Terminmarkt-Geschafte fiur ein Konto.

4.2 Abwicklung der Geschéfte
4.2.1 Abwicklung von finanziell erfullten Futures

4.2.1.1 Allgemeines

(2) An den Markten werden verschiedene Futures-Kontrakte mit finanzieller Erfullung gehan-
delt, deren Kaskadierung und Erfillung einheitlich nach den in diesen Clearing-
Bedingungen getroffenen Regelungen erfolgt.

2) Die konkrete Bestimmung des Gegenstands der Kontrakte erfolgt in den mit der ECC ab-
gestimmten Kontraktspezifikationen der jeweiligen Méarkte.

3) Finanziell erfullt werden diese Futures am Ende der jeweils aktuellen Lieferperiode wie
nachstehend beschrieben:

@) Futures, deren Lieferperiode einen Kalendermonat Ubersteigt, werden gemalf Ziffer
4.2.1.3 durch Kaskadierung erfllt.

(b) Futures, deren Lieferperiode einen Kalendermonat nicht tbersteigt, werden geman
Ziffer 4.2.1.4 finanziell erfuillt.

(4) EEX-Futures-Kontrakte mit finanzieller Erfiillung sind Kooperationsprodukte.

4.2.1.2 Téagliche Abrechnung

) Fur jeden Futures-Kontrakt wird die Wertveranderung der Positionen an jedem Geschafts-
tag in der Tagesendverarbeitung ermittelt und in Abhangigkeit von der Wahrung des Fu-
tures-Kontraktes dem jeweiligen Geldverrechnungskonto des Clearing-Mitglieds oder des
Sub-CCP gutgeschrieben oder belastet. Die Wertveranderung berechnet sich aus der Diffe-
renz der taglichen Abrechnungspreise des aktuellen und des vorangegangenen Geschafts-
tages. Fur Positionen, die erst an dem aktuellen Geschéftstag ertffnet oder geschlossen
wurden, berechnet sich die Wertveranderung aus der Differenz zwischen dem Preis, zu
dem das Geschéft abgeschlossen wurde, und dem taglichen Abrechnungspreis des Ge-
schéftstages.

(2) Der tagliche Abrechnungspreis eines Futures wird von dem Markt, an dem das Produkt ge-
handelt wird entsprechend seiner Regeln ermittelt und von der ECC festgelegt. Die ECC
kann den taglichen Abrechnungspreis abweichend festlegen.
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3) Absatz 1 gilt fir das Rechtsverhaltnis zwischen Clearing-Mitgliedern und den ihnen ange-
schlossenen Nicht-Clearing-Mitgliedern entsprechend.

4.2.1.3 Kaskadierung von Futures mit einer Lieferperiode von mehr als einem Monat

(2) Nach Durchfiihrung der taglichen Abrechnung am letzten Handelstag werden den Inhabern
von Quarter-Futures noch am gleichen Geschaftstag anstelle dieser Futures mit dem glei-
chen taglichen Abrechnungspreis die drei korrespondierenden Month-Futures zugeordnet,
die zusammen der Lieferperiode dieses Quarter-Futures entsprechen.

(2) Nach Durchfiihrung der taglichen Abrechnung am letzten Handelstag werden den Inhabern
von Season-Futures noch am gleichen Geschéftstag anstelle dieser Futures mit dem glei-
chen téaglichen Abrechnungspreis drei korrespondierenden Monats-Futures fur die Kalen-
dermonate April/Mai/Juni (Summer Season) bzw. Oktober/November/Dezember (Winter
Season) sowie den jeweils folgenden Quartals-Future zugeordnet.

3) Nach Durchfiihrung der taglichen Abrechnung am letzten Handelstag werden den Inhabern
von Year-Futures noch am gleichen Geschéftstag anstelle dieser Futures mit dem gleichen
taglichen Abrechnungspreis die korrespondierenden drei Month-Futures fiir die folgenden
Kalendermonate Januar bis Marz sowie die korrespondierenden drei Quarter-Futures fir
das zweite bis vierte Kalenderquartal zugeordnet, die zusammen der Lieferperiode des
Year-Futures entsprechen.

(4) Futures mit einer von den Abs. 1 bis 3 abweichenden Lieferperiode werden — soweit die
Lieferperiode mehr als einen Monat betragt — entsprechend behandelt.

(5) Die nach den Abséatzen 1 bis 3 zugeordneten Positionen nehmen ab dem Tag ihrer Zuord-
nung nach MaRgabe der fir sie geltenden Bestimmungen am Clearing-Verfahren teil.

4.2.1.4 Erfullung von Futures mit einer Lieferperiode von einem Monat oder weniger

(2) Am Tag der Feststellung des Schlussabrechnungspreises werden Positionen durch einen
Differenzbetrag ausgeglichen, der in Abhangigkeit von der Wahrung des Futures-
Kontraktes dem jeweiligen Geldverrechnungskonto des Clearing-Mitglieds oder Sub-CCP
gutgeschrieben oder belastet wird. Der Differenzbetrag berechnet sich aus der Differenz
zwischen dem Schlussabrechnungspreis und dem taglichem Abrechnungspreis vom vorhe-
rigen Geschéftstag. Fur Positionen, die erst am Tag der Feststellung des Schlussabrech-
nungspreises eréffnet wurden, berechnet sich der Differenzbetrag aus der Differenz zwi-
schen dem Schlussabrechnungspreis und dem Preis des Geschaftes.

(2) Der Schlussabrechnungspreis wird nach ndherer Bestimmung in den Kontraktspezifikatio-
nen fur die jeweiligen Produkte von dem jeweiligen Markt berechnet und von der ECC fest-
gelegt. Ist der Schlussabrechnungspreis fur eine Lieferperiode negativ, weicht die Darstel-
lung des Schlussabrechnungspreises im Abwicklungssystem von dem tatséchlich ermittel-
ten Schlussabrechnungspreis ab. Auch in diesem Fall erfolgt die Ermittlung des Schlussab-
rechnungspreises nach den in den Kontraktspezifikationen fur das jeweilige Produkt darge-
legten Grundsatzen.

3) Ist eine Preisermittlung nach der vorstehenden Regelung nicht moglich oder entspricht der
ermittelte Preis nicht den tatséchlichen Marktverhaltnissen, wird der Schlussabrechnungs-
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preis von dem jeweiligen Markt abweichend ermittelt und von der ECC festgelegt. Die ECC
kann den Schlussabrechnungspreis abweichend festlegen.

4.2.2 Abwicklung von physisch erftllten Futures auf Strom

4.2.2.1 Allgemeines

) An den Markten werden Futures-Kontrakte auf Strom mit physischer Erfillung im Ubertra-
gungsnetz verschiedener Ubertragungsnetzbetreiber gehandelt, deren Erfiillung einheitlich
nach den in diesen Clearing-Bedingungen getroffenen Regelungen erfolgt.

(2) Die konkrete Bestimmung des Gegenstands dieser Kontrakte erfolgt in den mit der ECC
abgestimmten Kontraktspezifikationen der jeweiligen Markte.

3) Die physische Erflillung von Futures erfolgt tageweise wie nachstehend beschrieben:

@) Futures, deren Lieferperiode einen Kalendermonat Ubersteigt, werden gemalf Ziffer
4.2.2.3 durch Kaskadierung erfllt.

(b) Futures deren Lieferperiode einen Kalendermonat nicht lbersteigt, werden geman
Ziffer 4.2.1.4 und 4.2.2.3 erfullt.

4.2.2.2 Téagliche Abrechnung
(2) Vor Beginn der physischen Lieferung erfolgt die tagliche Abrechnung geman Ziffer 4.2.1.2.

2) Ab dem zweiten Geschaftstag vor Beginn der physischen Lieferung bleibt der tagliche Ab-
rechnungspreis fir die gesamte Lieferperiode konstant. Er wird spatestens zwei Geschafts-
tage vor Beginn der physischen Lieferung als Schlussabrechnungspreis von dem jeweiligen
Markt ermittelt und von der ECC festgelegt. Die ECC kann den Schlussabrechnungspreis
abweichend festlegen.

3) Sofern Monats- oder Wochen-Futures wahrend der Lieferperiode handelbar sind, berechnet
sich fUr Positionen, die erst im Verlauf der Lieferperiode eréffnet oder geschlossen wurden,
die Wertverdnderung am Geschéftstag der Positionserdffnung oder -schlieBung unter Be-
riicksichtigung des aktuellen Kontraktvolumens aus der Differenz zwischen dem Preis des
Geschéftes und dem Schlussabrechnungspreis. Diese Wertveranderung wird in der Tages-
endverarbeitung ermittelt und dem Geldverrechnungskonto gutgeschrieben oder belastet.

(4) Die vorstehenden Abséatze gelten fir das Rechtsverhaltnis zwischen Clearing-Mitgliedern
und den ihnen angeschlossenen Nicht-Clearing-Mitgliedern entsprechend.

4.2.2.3 Physische Lieferung und Abnahme von Strom

) Die Erflllung der Futures erfolgt nach MalRgabe dieser Clearing-Bedingungen und den je-
weils gultigen Bilanzkreisvertrdgen unmittelbar durch den Handelsteilnehmer gegeniber
der ECC Lux und zugleich zwischen der ECC Lux und der ECC. Bei der physischen Liefe-
rung von Strom tritt Erfillung ein mit Abgabe eines den Anforderungen der jeweiligen Bi-
lanzkreisvertrage entsprechenden Fahrplans bzw. Nominierung, der bzw. die das zugrunde
liegenden Liefergeschéaft wie vereinbart mit erfasst, sowie der verbindlichen Bestatigung
des Fahrplans bzw. der Nominierung durch den Ubertragungsnetzbetreiber. . An jedem Lie-
fertag geht der Teil eines Kontraktes in Lieferung, der nach MalRgabe der jeweiligen Kon-
traktspezifikationen an jedem Tag der Lieferperiode fur die Lieferung bestimmt ist.
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2) Jeder Handelsteilnehmer hat die Anderung bzw. Kiindigung von den, dem Stromhandel zu-
grunde gelegten Bilanzkreisvertragen unverziglich der ECC mitzuteilen.

3) Ist ein Handelsteilnehmer mit seiner Liefer- oder Abnahmeverpflichtung in Verzug oder ver-
liert er die Fahigkeit zur physischen Erfillung nach 2.3.1 Absatz 1 (c) oder verstof3t er ge-
gen eine Verpflichtungserklarung nach 2.3.1 Absatz 1 (c), ist die ECC, gegebenenfalls un-
ter Einbeziehung des jeweiligen Marktes, berechtigt, alle erforderlichen Mal3nhahmen zur Si-
cherung der Erfullung oder Minderung des Schadens in Bezug auf die eingegangenen Ge-
schafte zu ergreifen. Weitere Folgen kdnnen sich aus den Regelungen im jeweiligen Bi-
lanzkreisvertrag ergeben.

(4) Bei MaBnahmen des Ubertragungsnetzbetreibers gegentiber der ECC, der ECC Lux oder
den Handelsteilnehmern z. B. zur Aufrechterhaltung der Netzsicherheit oder im Rahmen
der fur ihn geltenden Force Majeur Regelungen gilt Ziffer 5.2.5 entsprechend.

4.2.2.4 Finanzielle Abwicklung bei Lieferung

(2) Grundlage der Abwicklung der Geschéfte sind die Volumina, die nach MalRRgabe dieser
Clearing-Bedingungen in die Lieferung gehen, multipliziert mit dem fiir diese Lieferperiode
insgesamt ermittelten Schlussabrechnungspreis zuziglich der gesetzlich anfallenden Steu-
ern.

(2) Bei Kontrakten, die in der Lieferperiode nicht handelbar sind, werden alle Zahlungen fur ei-
nen Liefertag einschlie3lich der gesetzlich anfallenden Steuern dem Geldverrechnungskon-
to des Clearing-Mitglieds oder des Sub-CCP in der Tagesendverarbeitung am Geschaftstag
vor dem Liefertag gutgeschrieben oder belastet.

3) Bei Kontrakten, die in der Lieferperiode handelbar sind, werden alle Zahlungen fir einen
Liefertag einschlieBlich der gesetzlich anfallenden Steuern dem Geldverrechnungskonto
des Clearing-Mitglieds oder des Sub-CCP in der Tagesendverarbeitung zwei Geschaftsta-
ge vor dem Liefertag gutgeschrieben oder belastet.

(4) Die vorstehenden Abséatze gelten fiur das Rechtsverhaltnis zwischen Clearing-Mitgliedern
und den ihnen angeschlossenen Nicht-Clearing-Mitgliedern entsprechend.

4.2.2.5 Umsatzsteuerliche Behandlung bei Lieferung

) Grundlage der Berechnung der Umsatzsteuer sind die Volumina, die nach MaRRgabe dieser
Clearing-Bedingungen in die Lieferung gehen, multipliziert mit dem fir die Lieferperiode
insgesamt ermittelten Schlussabrechnungspreis. Auf dieser Grundlage und unter Berlick-
sichtigung der Angaben der Handelsteilnehmer zur steuerlichen Behandlung berechnet die
ECC Lux gesondert die anfallende Umsatzsteuer fir die Geschafte.

(2) Bemessungsgrundlage fur die Umsatzsteuer sind die zu liefernden Volumina multipliziert
mit dem Schlussabrechnungspreis fur die jeweiligen Lieferperiode, erhht bzw. vermindert
um die in Rechnung gestellten Clearing-Entgelte.

3) Der so ermittelte Umsatzsteuerbetrag wird fur jeden Handelsteilnehmer gesondert in Rech-
nung gestellt bzw. gutgeschrieben.
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4.2.3 Abwicklung von Optionen

4.2.3.1 Allgemeines

) Die Erfillung von Options-Kontrakte erfolgt einheitlich nach den in diesen Clearing-
Bedingungen getroffenen Regelungen.

2) EEX-Optionen sind Kooperationsprodukte.

4.2.3.2 Optionspramie und tagliche Abrechnung

) Die Optionspramie wird in der Tagesendverarbeitung des Handelstages dem Geldverrech-
nungskonto des Clearing-Mitglieds gutgeschrieben oder belastet.

2) Eine tagliche Abrechnung der Wertveranderung der Option erfolgt nicht.

3) Die ECC verrechnet die Optionspramie mit den Clearing-Mitgliedern; die Clearing-
Mitglieder verrechnen die Pramie mit ihren angeschlossenen Nicht-Clearing-Mitgliedern.

4.2.3.3 Sicherheitsleistungen bis zur Ausuibung

) Zunachst ist die Sicherheit fir die Kosten einer potentiellen Glattstellung zum Abrech-
nungspreis an jedem Geschéftstag fur alle Positionen zu leisten (Premium Margin). Der Ab-
rechnungspreis eines Optionskontraktes wird von der EEX ermittelt und von der ECC fest-
gelegt. Die ECC kann den Abrechnungspreis abweichend festlegen.

2) Neben der Premium Margin wird eine weitere Sicherheitsleistung (Additional Margin) ermit-
telt, die die Anderung der Glattstellungskosten aller Optionspositionen bei Eintritt der von
der ECC ermittelten ungunstigsten Preisentwicklung bis zur nachsten Sicherheitenberech-
nung abdeckt.

4.2.3.4 Verfahren bei Ausiibung der Option

(2) Bei Auslibung einer Option werden fur den Kaufer und den Verkaufer nach MalRgabe der
Kontraktspezifikationen Positionen in den der Option zugrunde liegenden Futures Basis-
werten eroffnet.

2) Die Zuordnung eines Verkaufers einer Option (Stillhalter) erfolgt bei Auslibung am Aus-
Ubungstag mittels eines die Neutralitat des Zuordnungsvorgangs gewahrleistenden Verfah-
rens. Teilzuordnungen sind zulassig.

3) Fur den Handelsteilnehmer, der eine Kaufoption ausiibt, wird in der Tagesendverarbeitung
des Auslibungstages mit dem vereinbarten Austbungspreis eine entsprechende Long-
Position in dem zugrunde liegenden Futures-Kontrakt eroffnet.

(4) Fur den Handelsteilnehmer, dem die Ausiibung einer Kaufoption zugeteilt wird, wird in der
Tagesendverarbeitung des AusUbungstages mit dem vereinbarten Auslbungspreis eine
entsprechende Short-Position in dem zugrunde liegenden Futures-Basiswert erdffnet.

(5) Fur den Handelsteilnehmer, der eine Verkaufsoption ausibt, wird in der Tagesendverarbei-
tung des Auslbungstages mit dem vereinbarten Ausiibungspreis eine entsprechende
Short-Position in dem zugrunde liegenden Futures-Basiswert eroffnet.
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(6)

()

Fur den Handelsteilnehmer, dem die Ausiibung einer Verkaufsoption zugeteilt wird, wird in
der Tagesendverarbeitung des Austibungstages mit dem vereinbarten Ausiibungspreis ei-
ne entsprechende Long-Position in dem zugrunde liegenden Basiswert erdffnet.

Ist der Handelsteilnehmer kein Clearing-Mitglied, gilt bei der Austibung und Zuteilung einer
Option in Bezug auf die erdffnete Position im Basiswert Ziffer 3.6.1 Abs. 1 entsprechend.

4.2.3.5 Besonderheit bei der Abwicklung der Futures-Position

Die Abwicklung der Optionskontrakte auf Futures richtet sich bis zur Zuteilung der ausgetib-
ten Option nach den Vorschriften fur die Abwicklung von Optionskontrakten und mit Eroff-
nung der Futures-Position nach den jeweiligen Vorschriften fur die Abwicklung von Futures-
Kontrakten mit der Besonderheit, dass einmalig am Austibungstag die tagliche Abrechnung
als Differenz zwischen dem Auslbungspreis und dem téglichen Abrechnungspreis des Fu-
tures ausgeglichen wird.

4.2.4 Abwicklung von Futures auf Emissionsrechte_und Herkunftsnachweise

4.2.4.1 Allgemeines

1)

)

An den Markten werden Futures-Kontrakte auf Emissionsrechte und Herkunftsnachweise
mit physischer Erfullung gehandelt, deren Erfiillung einheitlich nach den in diesen Clearing-
Bedingungen getroffenen Regelungen erfolgt.

EEX-Futures auf Emissionsrechte sind Kooperationsprodukte.

4.2.4.2 Téagliche Abrechnung

Vor Beginn der physischen Lieferung erfolgt die tagliche Abrechnung gemal Ziffer 4.2.1.2.

4.2.4.3 Finanzielle Abwicklung bei Lieferung

(1)

)

®3)

Grundlage der Abwicklung der Geschéfte ist die Anzahl der zu liefernden Emissionsrechte
und Herkunftsnachweise multipliziert mit dem Schlussabrechnungspreis zuziiglich der ge-
setzlich anfallenden Steuern.

Alle Zahlungen einschlieBBlich der gesetzlich anfallenden Steuern werden dem Geldver-
rechnungskonto des Clearing-Mitglieds oder des Sub-CCP am Liefertag gutgeschrieben
oder belastet.

Die vorstehenden Absatze gelten flr das Rechtsverhaltnis zwischen Clearing-Mitgliedern
und den ihnen angeschlossenen Nicht-Clearing-Mitgliedern entsprechend.

4.2.4.4 Umsatzsteuerliche Behandlung bei Lieferung

(1)

Grundlage der Berechnung einer gegebenenfalls aufgrund gesetzlicher Vorgaben anfallen-
den Umsatzsteuer ist die Anzahl von Emissionsrechten_sowie Herkunftsnachweisen, die
nach MaRgabe der Handelsbedingungen in die Lieferung gehen, multipliziert mit dem
Schlussabrechnungspreis. Die Bemessungsgrundlage fur die Umsatzsteuer erhéht bzw.
vermindert sich um die durch die ECC Lux in Rechnung gestellten Lieferentgelte.
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)

®3)

Auf dieser Grundlage und unter Berilicksichtigung der Angaben der Handelsteilnehmer zur
individuellen Besteuerung berechnet die ECC Lux die gegebenenfalls anfallende Umsatz-
steuer fur die Geschéfte.

Der so ermittelte Umsatzsteuerbetrag wird fur jeden Handelsteilnehmer gesondert in Rech-
nung gestellt bzw. gutgeschrieben, soweit dies aufgrund gesetzlicher Vorgaben erforderlich
ist.

4.2.4.5 Lieferung und Abnahme der Emissionsrechte_und Herkunftsnachweise

(1)

)

Der jeweilige Liefertag der verschiedenen Futures auf Emissionsrechte und Herkunfts-
nachweise bestimmt sich nach den Kontraktspezifikationen.

Die Erfullung der Futures auf Emissionsrechte_und Herkunftsnachweise erfolgt nach Malf3-
gabe dieser Clearing-Bedingungen unmittelbar durch den Handelsteilnehmer gegeniuber
der ECC Lux und zugleich zwischen der ECC Lux und der ECC. Die zur Lieferung von
Emissionsrechten und Herkunftsnachweisen verpflichteten Handelsteilnehmer haben ihre
Lieferfahigkeit spatesters—um-15:30-Uhram-Liefertagnach MalRgabe der ECC durch ent-
sprechende Bestande auf den von der ECC Lux treuhanderisch fur alle Handelsteilnehmer
gefuhrten Registerkonten der ECC Lux sicherzustellen.

(43)

(54)

(56)

Lieferungen von Emissionsrechten und Herkunftsnachweisen erfolgen durch Verbuchung

auf diesen-internenKentenden Bestandskonten und bewirken zugleich die korrespondie-
rende Veranderung der Anteile der Handelsteilnehmer am Gesamtbestand in den treuhén-
derisch gefihrten Registerkonten der ECC Lux. Durch die Buchung der Veranderungen auf
den internen Bestandskonten (Ziffer 3.6.8) des verkaufenden Handelsteilnehmers und des
erwerbenden Handelsteilnehmers werden zeitgleich die Lieferung des verkaufenden Han-
delsteilnehmers an die ECC Lux und die Lieferung der ECC Lux an die ECC sowie die Lie-
ferung der ECC an die ECC Lux und die Lieferung der ECC Lux an den erwerbenden Han-
delsteilnehmer durchgefihrt.

Alle Lieferungen von Emissionsrechten_und Herkunftsnachweisen erfolgen am Liefertag
Zug um Zug gegen Zahlung des Kaufpreises. Die Zahlung des Kaufpreises erfolgt durch
Verrechnung entsprechend der Regelung in Ziffer 3.4.6.i.V.m. Ziffer 3.6.6

Die Erfullung der Verpflichtung zur Lieferung von Emissionsrechten und Herkunftsnachwei-
sen gilt zu dem Zeitpunkt als bewirkt, in dem die nachfolgenden Voraussetzungen insge-
samt erfullt sind:

- alle Buchungen, die fiir die Ubertragung der Emissionsrechten_und Herkunftsnach-
weisen erforderlich sind, auf den von der ECC gefiihrten internen Bestandskonten
sind erfolgt und

- die entsprechende Geldverrechnung (Ziffer_3.4.6_i.V.m. Ziffer 3.6.6) wurde durchge-
fuhrt.
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(#6) Ist ein Handelsteilnehmer mit seiner Lieferpflicht in Verzug, ergeben sich die Folgen aus
Ziffer 5.3.6.

4.2.5 Abwicklung von physisch erfullten Natural-Gas-Futures

4.2.5.1 Allgemeines

) An den Markten werden Futures-Kontrakte auf Erdgas mit physischer Erfiillung im Ubertra-
gungsnetz verschiedener Ubertragungsnetzbetreiber bzw. am Hub eines Hub-Betreibers
gehandelt, deren Erflllung einheitlich nach den in diesen Clearing-Bedingungen getroffe-
nen Regelungen erfolgt.

2) Die physische Erfullung von Futures erfolgt tageweise wie nachstehend beschrieben:

(a) Futures, deren Lieferperiode einen Kalendermonat tbersteigt, werden gemalf Ziffer
4.1.1.3. durch Kaskadierung erfiillt.

(b) Futures deren Lieferperiode einen Kalendermonat nicht tbersteigt, werden geman
Ziffer 4.1.5.3. und 4.1.5.4. erflillt.

3) EEX-Futures-Kontrakte auf Erdgas sind Kooperationsprodukte.

4.2.5.2 Téagliche Abrechnung
(2) Vor Beginn der physischen Lieferung erfolgt die tagliche Abrechnung gemaf Ziffer 4.2.1.2.

2) Ab dem zweiten Geschéftstag vor Beginn der physischen Lieferung bleibt der Abrech-
nungspreis fur die gesamte Lieferperiode konstant. Er wird spatestens zwei Geschéftstage
vor Beginn der physischen Lieferung als Schlussabrechnungspreis von dem jeweiligen
Markt ermittelt und von der ECC festgelegt. Die ECC kann den Schlussabrechnungspreis
abweichend festlegen.

3) Sofern Monats-oder Wochen-Futures wahrend der Lieferperiode handelbar sind, berechnet
sich fur Positionen, die erst im Verlauf der Lieferperiode eréffnet oder geschlossen wurden,
berechnet sich die Wertveranderung am Geschéftstag der Positionserdffnung oder —
schlieBung unter Berlicksichtigung des aktuellen Kontraktvolumens aus der Differenz zwi-
schen dem Preis des Geschaftes und dem Schlussabrechnungspreis. Diese Wertverande-
rung wird in der Tagesendverarbeitung ermittelt und dem Geldverrechnungskonto gutge-
schrieben oder belastet.

(4) Die vorstehenden Abséatze gelten flir das Rechtsverhaltnis zwischen Clearing-Mitgliedern
und den ihnen angeschlossenen Nicht-Clearing-Mitgliedern entsprechend.

4.2.5.3 Physische Lieferung und Abnahme von Erdgas

Q) Die Erfullung der Futures erfolgt nach MalRgabe dieser Clearing-Bedingungen und den je-
weils gultigen Bilanzkreisvertrdgen unmittelbar durch den Handelsteilnehmer gegenuiber
der ECC Lux und zugleich zwischen der ECC Lux und der ECC. Bei der physischen Liefe-
rung von Erdgas tritt Erfillung ein mit Abgabe eines den Anforderungen der jeweiligen Bi-
lanzkreisvertrage entsprechenden Fahrplans bzw. Nominierung, der bzw. die das zugrunde
liegenden Liefergeschaft wie vereinbart mit erfasst, sowie der verbindlichen Bestéatigung
des Fahrplans bzw. der Nominierung durch den Ubertragungsnetzbetreiber bzw. den
Marktgebietsverantwortlichen oder Hubbetreiber (nachfolgend Ubertragungsnetzbetreiber).
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An jedem Liefertag geht der Teil eines Kontraktes in Lieferung, der nach Maf3gabe der je-
weiligen Kontraktspezifikationen an jedem Tag der Lieferperiode fur die Lieferung bestimmt
ist.

2) Jeder Handelsteilnehmer hat die Anderung bzw. Kiindigung von den dem Gashandel zu-
grunde gelegten Bilanzkreisvertragen unverziglich der ECC mitzuteilen.

3 Ist ein Handelsteilnehmer mit seiner Liefer- oder Abnahmeverpflichtung in Verzug oder ver-
liert er die Fahigkeit zur physischen Erfullung nach 2.3.1 Absatz 1 (c) oder verst6f3t er ge-
gen eine Verpflichtungserklarung nach 2.3.1 Absatz 1 (c), ist die ECC, gegebenenfalls un-
ter Einbeziehung der ECC Lux und des jeweiligen Marktes, berechtigt, alle erforderlichen
MalRnahmen zur Sicherung der Erfillung oder Minderung des Schadens in Bezug auf die
eingegangenen Geschafte zu ergreifen. Weitere Folgen kdnnen sich aus den Regelungen
im jeweiligen Bilanzkreisvertrag ergeben.

(4) Bei MaRnahmen des Ubertragungsnetz- bzw. Hub-Betreibers gegeniiber der ECC, der
ECC Lux oder den Handelsteilnehmer gilt Ziffer 5.4.4 entsprechend.

4.2.5.4 Finanzielle Abwicklung bei Lieferung

(2) Grundlage der Abwicklung der Geschéfte sind die Volumina, die nach MalRRgabe dieser
Clearing-Bedingungen in die Lieferung gehen, multipliziert mit dem fir die Lieferperiode
insgesamt ermittelten Schlussabrechnungspreis zuziglich der gesetzlich anfallenden Steu-
ern.

(2) Bei Kontrakten, die in der Lieferperiode nicht handelbar sind, werden alle Zahlungen fur ei-
nen Liefertag einschlie3lich der gesetzlich anfallenden Steuern dem Geldverrechnungskon-
to des Clearing-Mitglieds oder des Sub-CCP in der Tagesendverarbeitung am Geschaftstag
vor dem Liefertag gutgeschrieben oder belastet

3) Bei Kontrakten, die in der Lieferperiode handelbar sind, werden alle Zahlungen fir einen
Liefertag einschlieBlich der gesetzlich anfallenden Steuern, zwei Geschéftstage vor dem
Liefertag gutgeschrieben oder belastet.

(4) Die vorstehenden Abséatze gelten flr das Rechtsverhaltnis zwischen Clearing-Mitgliedern
und den ihnen angeschlossenen Nicht-Clearing-Mitgliedern entsprechend.

4.2.5.5 Umsatzsteuerliche Behandlung bei Lieferung

(2) Grundlage der Berechnung der Umsatzsteuer sind die Volumina, die nach Mal3gabe dieser
Clearing-Bedingungen in die Lieferung gehen, multipliziert mit dem fur die Lieferperiode
insgesamt ermittelten Schlussabrechnungspreis. Auf dieser Grundlage und unter Berlck-
sichtigung der Angaben der Handelsteilnehmer zur steuerlichen Behandlung berechnet die
ECC Lux gesondert die anfallende Umsatzsteuer fur die Geschéfte.

2) Bemessungsgrundlage fiir die Umsatzsteuer sind die zu liefernden Volumina multipliziert
mit dem Schlussabrechnungspreis fir die jeweilige Lieferperiode, erhdoht bzw. vermindert
um die in Rechnung gestellten Clearing-Entgelte.

3) Der so ermittelte Umsatzsteuerbetrag wird fur jeden Handelsteilnehmer gesondert in Rech-
nung gestellt bzw. gutgeschrieben.
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BESONDERE BESTIMMUNGEN
FUR SPOTMARKT-GESCHAFTE

Grundlagen der Sicherheitenermittlung

Die Ermittlung der Sicherheitsleistung (Initial Margin) erfolgt fir jeden Handelsteilnehmer
Uber alle von der ECC abgewickelte Spotmarkte. Eine Trennung nach Eigenpositionskon-
ten und Kundenpositionskonten erfolgt nicht. Die Initial Margin wird gemal den veroffent-
lichten Regelungen der ECC regelmaflig neu berechnet. Guthaben aus Premium Margin
und Current Liquidating Margin werden auf Sicherheitsanforderungen aus Initial Margin an-
gerechnet.

Die Initial Margin bertcksichtigt mogliche Glattstellungsverluste aus physisch erfillten aber
noch nicht bezahlten Spotmarkt-Geschéaften zwischen zwei Zahlungszeitpunkten.

Basis flir die Ermittlung der Sicherheitsleistung sind die historischen oder prognostizierten
Geschafte eines Handelsteilnehmers.

Besondere Bestimmungen fir den Stromhandel

Allgemeines

An den Markten werden Spotmarkt-Geschafte auf Strom mit physischer Erfullung gehan-
delt, deren Erfullung einheitlich nach den in diesen Clearing-Bedingungen getroffenen Re-
gelungen erfolgt.

Im Rahmen der Day-Ahead-Auktionen der EPEX Spot SE werden grenziberschreitende
Ubertragungskapazitaten als von den Markten festgelegte Produkte (Market Coupling Kon-
trakt) gehandelt, deren Erfullung einheitlich nach den in diesen Clearing-Bedingungen ge-
troffenen Regelungen erfolgt.

Im Rahmen des Intraday-Stromhandels kann die Erfiillung von Stromlieferungen nach Ziffer
5.2.3 auch grenziberschreitend unter Nutzung von Kapazitatsrechten (Physical Transmis-
sion Rights) zwischen verschiedenen Marktgebieten erfolgen.

Abwicklung der Geschafte

Grundlage der Abwicklung sind die Geschéfte, wie sie sich aus den Geschaftsbestatigun-
gen der Markte ergeben, zuziiglich der gesetzlich anfallenden Steuern.

Die Reports uber die von den Handelsteilnehmern abgeschlossenen Geschéfte an einem
Handelstag werden diesen unverziglich, in der Regel noch am gleichen Geschéftstag von
der ECC ubermittelt oder im System des Marktes zur Verfigung gestellt.

Alle Zahlungen einschlieBlich der gesetzlich anfallenden Steuern werden dem Geldver-
rechnungskonto des Clearing-Mitglieds in der Tagesendverarbeitung des Handelstages
bzw. falls dieser nicht auf einen Geschéftstag fallt am nachsten Geschéftstag gutgeschrie-
ben oder belastet.
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5.2.3 Physische Lieferung und Abnahme von Strom

Q) Die physische Erfiillung der Spotmarkt-Geschéfte erfolgt nach MaRRgabe dieser Clearing-
Bedingungen und den jeweils guiltigen Bilanzkreisvertragen unmittelbar durch den Handels-
teilnehmer gegenuber der ECC Lux und zugleich zwischen der ECC Lux und der ECC. Bei
der physischen Lieferung von Strom tritt Erfiillung ein mit Abgabe eines den Anforderungen
der jeweiligen Bilanzkreisvertrage entsprechenden Fahrplans bzw. Nominierung, der bzw.
die das zugrunde liegenden Liefergeschéaft wie vereinbart mit erfasst, sowie der verbindli-
chen Bestatigung des Fahrplans bzw. der Nominierung durch den Ubertragungsnetzbetrei-
ber.

(2) Jeder Handelsteilnehmer hat die Anderung bzw. Kiindigung von den, dem Stromhandel zu-
grunde gelegten Bilanzkreisvertragen unverziglich der ECC mitzuteilen.

3 Ist ein Handelsteilnehmer mit seiner Liefer- oder Abnahmeverpflichtung in Verzug oder ver-
liert er die Fahigkeit zur physischen Erfullung nach 2.3.1 Absatz 1 (c), ist die ECC, gegebe-
nenfalls unter Einbeziehung der ECC Lux und des jeweiligen Marktes, berechtigt, alle er-
forderlichen Malinahmen zur Sicherung der Erfullung oder Minderung des Schadens in Be-
zug auf die eingegangenen Geschafte zu ergreifen. Weitere Folgen konnen sich aus den
Regelungen im jeweiligen Bilanzkreisvertrag ergeben.

5.2.4 Erfullung von Market-Coupling-Kontrakten

) Die Erfullung der Market-Coupling-Kontrakte erfolgt nach MafRgabe dieser Clearing-
Bedingungen und den jeweils giltigen Vereinbarungen der ECC mit der EPEX Spot SE,
den gekoppelten Markten und gemaR gesonderten Vereinbarungen einbezogenen Uber-
tragungsnetzbetreibern bzw. den von ihnen Beauftragten unmittelbar durch den Handels-
teilnehmer gegeniber der ECC Lux und zugleich zwischen der ECC Lux und der ECC.

2) Erflllung der Market-Coupling-Kontrakte tritt ein durch Nutzung der Kapazitétsrechte (Phy-
sical Transmission Rights) durch die ECC Lux gegeniiber den einbezogenen Ubertra-
gungsnetzbetreibern bzw. den von ihnen Beauftragten in Richtung exportierendes Ubertra-
gungsnetz zum importierenden Ubertragungsnetz.

3) Unbeschadet der Regelungen in Ziffer 5.2.5 ist die ECC berechtigt, alle erforderlichen
Malnahmen zur Sicherung der Erflillung oder Minderung des Schadens in Bezug auf die
eingegangenen Geschafte zu ergreifen, wenn die Nutzung von Physical Transmission
Rights von den einbezogenen Ubertragungsnetzbetreibern nicht gewahrleistet werden
kann.

5.2.5 MaRnahmen von Ubertragungsnetzbetreibern

(2) Sofern ein Ubertragungsnetzbetreiber in Ubereinstimmung mit seinen Bedingungen MaR-
nahmen wie insbesondere Reduzierung von Fahrplanen zur Aufrechterhaltung der Netzsi-
cherheit im Rahmen seines Engpassmanagements oder im Rahmen der fir ihn geltenden
Force Majeur Regelungen ergreift, die Auswirkungen auf Fahrplananmeldungen und Liefe-
rungen im Anwendungsbereich dieser Clearing-Bedingungen haben, sind die aufgrund der
MaRnahmen des Ubertragungsnetzbetreibers reduzierten Lieferungen bzw. Abnahmen von
Strom Grundlage der Abwicklung.
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Absatz 1 gilt entsprechend bei MalRnahmen eines Ubertragungsnetzbetreibers, die dieser
aufgrund und im Rahmen der grenziberschreitenden Stromlieferung unter Nutzung von
Kapazitatsrechten (Physical Transmission Rights) zwischen verschiedenen Marktgebieten
tatigt.

Die betroffenen Handelsteilnehmer sind zu den gegebenenfalls erforderlichen Mitwirkungs-
handlungen, wie z.B. erneute Fahrplananmeldungen, verpflichtet. Sie haben die Mal3nah-
men des Ubertragungsnetzbetreibers sowie die darauf basierenden MaRnahmen der ECC
oder der ECC Lux zu dulden. Insbesondere verlieren bereits erfolgte Abrechnungen und
Fahrplananmeldungen ihre Giltigkeit.

Eine Haftung der ECC oder der ECC Lux fur MaBnahmen des Ubertragungsnetzbetreibers
bzw. flr darauf basierende eigene Malinahmen ist ausgeschlossen.

Umsatzsteuerliche Behandlung der Geschafte

Grundlage der Berechnung der Umsatzsteuer sind die Geschéfte, wie sie sich aus den ein-
zelnen Geschéftsbestatigungen ergeben. Auf dieser Grundlage und unter Beriicksichtigung
der Angaben der Handelsteilnehmer zur steuerlichen Behandlung berechnet die ECC Lux
gesondert die anfallende Umsatzsteuer fir die Geschafte.

Bemessungsgrundlage fiir die Umsatzsteuer sind die vom Handelssystem zur Verfliigung
gestellten Geschaftsbestatigungen, gegebenenfalls erhdht bzw. vermindert um die in
Rechnung gestellten Clearing-Entgelte.

Der so ermittelte Umsatzsteuerbetrag wird fur jeden Handelsteilnehmer gesondert in Rech-
nung gestellt bzw. gutgeschrieben.

Handelslimite fur den Intra-Day-Handel

Clearing-Mitglieder kdnnen der ECC flr jedes von ihnen betreute Nicht-Clearing-Mitglied
ein Handelslimit fir den Intra-Day-Stromhandel festlegen. Ein Handelslimit ist ein durch ei-
nen geldwerten Betrag festgelegtes Limit, innerhalb dessen das Nicht-Clearing-Mitglied
zwischen den Buchungsschnitten an zwei Geschéftstagen Strom im Intra-Day-Handel zu
positiven Preisen kaufen bzw. zu negativen Preisen verkaufen kann. Die ECC wird, gege-
benenfalls unter Einbeziehung des Marktes, die Einhaltung der Handelslimite berwachen
und das Clearing-Mitglied bei jeder Uberschreitung informieren.

Sofern ein Handelsteilnehmer Kaufauftrdge zu positiven Preisen bzw. Verkaufsauftrage zu
negativen Preisen in das System eingibt, die das Handelslimit Ubersteigen, wird die ECC
die Aufhebung der das Handelslimit Giberschreitenden Auftrage bei dem Markt beantragen.

Besondere Bestimmungen fur den Handel mit Emissionsrechten_und
Herkunftsnachweisen

Allgemeines

An der—EEXden Markten werden Spotmarkt-Geschéfte auf Emissionsrechte_und
Herkunftsnachweise mit physischer Erfiillung gehandelt, deren Erfillung einheitlich nach
den in diesen Clearing-Bedingungen getroffenen Regelungen erfolgt.
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5.3.2 Abwicklung der Geschéfte

(2) Grundlage der Abwicklung sind die Geschéfte, wie sie sich aus den Geschaftsbestatigun-
gen der EEX-Markte ergeben, zuzlglich der gesetzlich anfallenden Steuern.

(2) Die Reports uber die abgeschlossenen Geschéafte werden unverziglich, in der Regel noch
am gleichen Handelstag von der ECC Ubermittelt oder im System der EEX-Markte zur Ver-
fligung gestellt.

5.3.3 Finanzielle Abwicklung

5.3.3.1 Geschafte der Handelsteilnehmer

1) Alle Zahlungen einschlieBlich der gesetzlich anfallenden Steuern werden dem Geldver-
rechnungskonto des Clearing-Mitglieds oder dem Konto einer vom Handelsteilnehmer defi-
nierten, und von der ECC nach freiem Ermessen als Zahlstelle akzeptierten anderen Zahl-
stelle in der Tagesendverarbeitung des Handelstages bzw. falls dieser nicht auf einen Ge-
schaftstag féallt am ndchsten Geschéaftstag gutgeschrieben oder belastet.

(2) Soweit der Handelsteilnehmer keine Zahlstelle definiert hat, gelten die vorstehenden Ab-
satze fur das Rechtsverhaltnis zwischen Clearing-Mitgliedern und den ihnen angeschlosse-
nen Nicht-Clearing-Mitgliedern entsprechend.

5.3.3.2 Geschéfte der Auktionatoren

Die ECC ubertragt die Auktionserldse ohne Abzlige (netto) ca. 8:15 CET am Liefertag auf
das vom Auktionator benannte TARGET Il Konto. Soweit nichts anderes vereinbart ist, be-
rechnet die ECC den Auktionatoren keine Entgelte. Alle Zahlungen erfolgen in EUR.

5.3.4 Umsatzsteuerliche Behandlung der Geschafte

Q) Grundlage der Berechnung der Umsatzsteuer sind die Geschéfte, wie sie sich aus den ein-
zelnen Geschéftsbestatigungen ergeben. Auf dieser Grundlage und unter Berlicksichtigung
der Angaben der Handelsteilnehmer und der Auktionatoren zur steuerlichen Behandlung
berechnet die ECC Lux gesondert die anfallende Umsatzsteuer fir die Geschéfte.

(2) Bemessungsgrundlage fur die Umsatzsteuer sind die vom Handelssystem zur Verfugung
gestellten Geschaftsbestatigungen, erhéht bzw. vermindert um die in Rechnung gestellten
Clearing-Entgelte.

3) Der so ermittelte Umsatzsteuerbetrag wird fur jeden Handelsteilnehmer gesondert in Rech-
nung gestellt bzw. gutgeschrieben.

5.3.5 Lieferung und Abnahme von Emissionsrechten

5.3.5.1 Lieferung von Emissionsrechten aus Auktionen nach der Auktionsverordnung (EU)
1031/2010

Q) Die ECC fuhrt fur Mitgliedstaaten, die gemaR Artikel 30 der Auktionsverordnung nicht an
den gemeinsamen Auktionen teilnehmen und fur Mitgliedstaaten, die gemaR Art. 26 Akti-
onsverordnung an den gemeinsamen Auktionen teilnehmen separate Auktions-
Lieferkonten.
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Das Unionsregister liefert die zu verauktionierende Emissionsrechte entsprechend der gil-
tigen Auktionstabelle zwei Tage vor der Auktion bis spatestens 10.00 Uhr CET auf das ent-
sprechende Auktions-Lieferkonto der ECC Lux beim Unionsregister. Mit der Ubertragung
der Emissionsrechte auf das Auktions-Lieferkonto der ECC Lux erwirbt die ECC Lux geman
Art. 37 der Registerverordnung (EU) 1193/2011 Eigentum an den eingelieferten Emissions-
rechten und halt diese bis zur Auslieferung an die erfolgreichen Bieter gemaR Art. 50 der
Auktionsverordnung treuhanderisch fir die Auktionatoren. Diese Emissionsrechte sind eine
Systemsicherheit i.S.v. § 166 Abs. 3 lit. a InsO und sicheren die Lieferverpflichtungen der
Auktionatoren gegentuber der ECC. Entsprechend der Treuhandabrede ist die ECC Lux
ausschlief3lich dazu berechtigt, die Emissionsrechte fir eine Lieferung an die erfolgreichen
Bieter zu nutzen. Diese Lieferung erfolgt erst nach der Auszahlung der Auktionserlose
durch die ECC auf das entsprechende TARGET Il Konto der Auktionatoren.

2) Die ECC legt die Auktionstabelle im Einklang mit dem jeweils giltigen Auktionskalender
und im Einklang mit Artikel 56 bis 58 der Registerverordnung (EU) 1191/2011 fest. Die
Ubertragung von Emissionsrechten durch die Aktionstabelle muss im Einklang mit dem je-
weils gultigen Auktionskalender erfolgen.

3) Die ECC fuhrt fur jedes Auktions-Lieferkonto interne Bestandskonten fir jeden Auktionator
Uber die Emissionsrechte, die auf den Auktions-Lieferkonten der ECC Lux verbucht sind.
Auf den internen Bestandskonten werden Zu- und Abgénge von Emissionsrechten durch
Verkauf bzw. durch Einlieferung und Auslieferung verbucht und bewirken zugleich die kor-
respondierende Veranderung der Anteile der Auktionatoren am Gesamtbestand in den Auk-
tions-Lieferkonten der ECC Lux.

(4) Die Auktions-Lieferkonten geman Abs. 1 kénnen ausschliefZlich fir die Primarauktionen von
Emissionsrechten genutzt werden.

(5) Nach Auszahlung der Auktionserldse an die Auktionatoren erfolgt die Lieferung an die er-
folgreichen Bieter entsprechend Ziff. 5.3.5.2 Abs. 3 und entsprechend der von der EEX mit-
geteilten Auktionsergebnisse.

(6) Unverziglich nachdem die Lieferung der Emissionsrechte bewirkt ist, Gbertrégt die ECC die
Emissionsrechte auf das Primar-Handelskonto-Auktionsskonto der ECC Lux. Aufgrund von
Beschrankungen des Unionsregisters erfolgt diese Ubertragung erst 26h nach ihrer Initiali-
sierung. Vom Zeitpunkt der Lieferung bis zur Ubertragung auf das Priméar-Auktionskonto
werden die Emissionsrechte im Auktions-Lieferkonto von der ECC Lux fur die erfolgreichen
Bieter treuhé&nderisch verwahrt.
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5:3.5:35.3.5.2 Lieferung und Abnahme von Emissionsrechten

1)

(32)

(43)

(54)

(63)

5.3.6

Sekundéarhandel ist ausschlie3lich mit Emissionsrechten moglich, die im Sekundéar-
Handelskonto der ECC Lux verbucht sind. Auf Antrag eines Handelsteilnehmers werden die
Emissionsrechte von Primar-Auktionskonto auf das Sekundar-Handelskonto umgebucht
werden. Fur diesen Transfer kann es aufgrund von Beschrankungen des Unionsregisters
zu einer Verzogerung von 26h kommen. Eine Ubertragung von Emissionsrechten vom Se-
kundar-Handelskonto auf das Primar-Auktionskonto ist nicht méglich.

Lieferungen von Emissionsrechten erfolgen durch Verbuchung auf den internen Be-
standskonten und bewirken zugleich die korrespondierende Verénderung der Anteile der
Handelsteilnehmer am Gesamtbestand in den treuh&nderisch gefiihrten Registerkonten der
ECC Lux. Durch die Buchung der Veranderungen auf den internen Bestandskonten (Ziffer
3.6.8) werden zeitgleich die Lieferung des verkaufenden Handelsteilnehmers an die ECC
Lux und die Lieferung der ECC Lux an die ECC sowie die Lieferung der ECC an die ECC
Lux und die Lieferung der ECC Lux an den erwerbenden Handelsteilnehmer durchgefiihrt.

Alle Lieferungen von Emissionsrechten erfolgen am Liefertag Zug um Zug gegen Zahlung
des Kaufpreises. Die Zahlung des Kaufpreises erfolgt durch Verrechnung entsprechend der
Regelung in Ziffer 3.4.6 i.V.m. Ziffer 3.6.6.

Die Erfullung der Verpflichtung auf Lieferung von Emissionsrechten gilt zu dem Zeitpunkt
als bewirkt, in dem die nachfolgenden Voraussetzungen insgesamt erfullt sind:

- alle Buchungen, die fiir die Ubertragung der Emissionsrechte erforderlich sind, auf
den von der ECC geflhrten internen Bestandskonten sind erfolgt und

- die entsprechende Geldverrechnung (Ziffer 3.4.6_i.V.m. Ziffer 3.6.6) wurde durchge-
fuhrt.

Alle Handelsteilnehmer haben ihre Lieferfahigkeit vor Geschéftsabschluss durch entspre-
chende Bestande auf den Registerkonten sicherzustellen.

Lieferung und Abnahme von Herkunftsnachweisen

(1)

Lieferungen von Herkunftsnachweisen erfolgen durch Verbuchung auf den internen Be-

standskonten und bewirken zugleich die korrespondierende Veranderung der Anteile der
Handelsteilnehmer am Gesamtbestand in den treuhanderisch gefiihrten Registerkonten der
ECC Lux. Durch die Buchung der Veranderungen werden zeitgleich die Lieferung des ver-
kaufenden Handelsteilnehmers an die ECC Lux und die Lieferung der ECC Lux an die ECC
sowie die Lieferung der ECC an die ECC Lux und die Lieferung der ECC Lux an den er-
werbenden Handelsteilnehmer durchgefihrt.
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(2)

Alle Lieferungen von Herkunftsnachweisen erfolgen am Liefertag Zug um Zug gegen Zah-

(3)

lung des Kaufpreises. Die Zahlung des Kaufpreises erfolgt durch Verrechnung entspre-

chend der Regelung in Ziffer 3.4.6 i.V.m. Ziffer 3.6.6.

Die Erfullung der Verpflichtung auf Lieferung von Herkunftsnachweisen qilt zu dem Zeit-

(4)

punkt als bewirkt, in dem die nachfolgenden Voraussetzungen insgesamt erfillt sind:

alle Buchungen, die fiir die Ubertragung der Herkunftsnachweisen erforderlich sind,

auf den von der ECC gefiihrten internen Bestandskonten sind erfolgt und

die entsprechende Geldverrechnung (Ziffer 3.4.6 i.V.m. Ziffer 3.6.6) wurde durchge-

fuhrt.

Alle Handelsteilnehmer haben ihre Lieferfahigkeit vor Geschaftsabschluss durch entspre-

chende Bestdnde auf den Registerkonten sicherzustellen.

5:3.65.3.7 Besondere Verzugsregelungen

1)

Befindet sich der lieferpflichtiger Handelsteilnehmer in Verzug, insbesondere, weil er die zu
liefernden Emissionsrechte oder Herkunftsnachweise nicht spatestens am Liefertag gemaf
den Weisungen der ECC auf ein Registerkonto der ECC Lux eingeliefert hat, hat die ECC
das Recht, die folgenden MaRnahmen durchzufiihren:

(@)

(b)

(c)

Die ECC kann frihestens ab dem 1. Geschaftstag nach dem Liefertag eine Einde-
ckung im Borsenhandel oder in anderer geeigneter Weise fir die nicht gelieferten
Emissionsrechte oder Herkunftsnachweise vornehmen, wenn sie aufgrund aul3erge-
wohnlicher Risiken der Auffassung ist, dass die hinterlegten Sicherheiten nicht mehr
zur Besicherung dieser Geschafte ausreichen oder sie aufgrund sonstiger schwer-
wiegender Griinde eine Ersatzbeschaffung der nicht gelieferten Emissionsrechte oder
Herkunftsnachweisen an der-EEXden Markten oder auf3erbérslich durch die ECC fir
Rechnung des lieferpflichtigen Handelsteilnehmers (Eindeckung) fur erforderlich halt.
Ein schwerwiegender Grund ist inshesondere ein herannahender Abgabetermin von
Emissionsrechten nach § 6 TEHG.

Werden die von dem lieferpflichtigen Handelsteilnehmer zu liefernden Emissionsrech-
te oder Herkunftsnachweise nicht spatestens am 5. Geschaftstag nach dem Liefertag
an die ECC Lux geliefert, wird sich die ECC mit den nicht gelieferten Emissionsrech-
ten oder Herkunftsnachweise in einem von ihr festgelegten Zeitraum, der in der Regel
5 Geschéftstage betragt, eindecken. Das Recht des sdaumigen Handelsteilnehmers
zur Lieferung ist fur diesen Zeitraum ausgeschlossen. Die Eindeckung kann geman
Absatz 1 lit. a oder mittels einer Auktion vorgenommen werden.

Fur die Durchfiihrung der Eindeckung mittels Auktion gilt Folgendes:

Die ECC oder die von ihr beauftragte EEX wird fur die jeweilige Auktion einen Maxi-
malpreis je Emissionsrecht oder Herkunftsnachweis veroffentlichen, bis zu dem sie
bereit ist, die Gebote anzunehmen. Der Maximalpreis fur diese Auktion ergibt sich
aus dem von der ECC flr die entsprechenden Emissionsrechte oder Herkunftsnach-
weise festgelegten Wert der Emissionsrechte oder Herkunftsnachweise mit einem
Aufschlag von 100%.
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)

®3)

(4)

An den Auktionen kann jeder Handelsteilnehmer in diesem Produkt teilnehmen, der
von der ECC hierzu zugelassen wurde.

(d) Die ECC kann in dem Fall, in dem die in Absatz 1 lit. a und b. vorgesehenen Mal3-
nahmen innerhalb der gemal lit. b festgelegten Frist nicht erfolgreich sind, beztglich
eines nicht erflllten Geschéafts bzw. des nicht erfullten Teils eines Geschéfts einen
Barausgleich festlegen, so dass die Erfullungspflichten des saumigen Handelsteil-
nehmers und der ECC Lux aus diesem Geschéft erldschen. Stattdessen ist der sich
im Verzug befindliche Handelsteilnehmer und sein betreuendes Clearing-Mitglied zur
Zahlung eines Barausgleichs an die ECC Lux verpflichtet. Entsprechendes gilt in die-
sem Fall hinsichtlich der inhaltsgleichen Geschéfte, die zwischen der ECC Lux und
einem oder mehreren anderen Handelsteilnehmern bestehen. Voraussetzung fir die
Durchfiihrung eines Barausgleichs ist, dass zuvor zwei Eindeckungsversuche uber
jeweils eine Auktion gemalf lit. ¢ durch die ECC oder die von ihr beauftrage EEX vor-
genommen worden sind.

Die Hohe des zu zahlenden Barausgleichs wird aus der Summe der folgenden Positi-
onen berechnet:

Die Hohe des zu zahlenden Barausgleichs wird durch Vergleich zwischen dem von
der ECC fur die Emissionsrechte_oder Herkunftsnachweise festgelegten Wertes
zuziglich eines Aufschlags in Héhe von 100%, dem hdchsten Verkaufspreis der
betroffenen Geschafte sowie dem héchsten Kaufpreis der betroffenen Geschéfte
ermittelt.

Der im Rahmen dieses Vergleiches ermittelte hochste Preis wird mit der jeweiligen
Stlickzahl der betroffenen Geschéafte multipliziert. Die sich hieraus ergebende
Summe wird mit den jeweiligen Endbetragen der betroffenen Geschafte verrechnet
und ergibt den im Zuge des Barausgleichs an die ECC zu leistenden Betrag.

Die ECC wird diesen Betrag nach Erhalt an die anderen Handelsteilnehmer auskeh-
ren, die inhaltsgleiche Geschéafte gemaR Satz 4 mit der ECC Lux geschlossen haben.

Der nicht fristgerecht belieferte Handelsteilnehmer muss die Mal3nhahmen gemal Absatz 1
gegen sich gelten lassen. Soweit die ECC gemald Absatz 1 eine Eindeckung mittels einer
Auktion oder durch MalRnahme nach Absatz 1 lit a eingeleitet hat, ist der lieferpflichtige
Handelsteilnehmer nicht berechtigt, die geschuldeten Emissionsrechte oder Herkunfts-
nachweise am Tag der jeweiligen Auktion oder der Mal3nahme nach Absatz 1 lit a an die
ECC Lux zu liefern. Wurde mittels einer Auktion oder in anderer Weise die Eindeckung der
zu liefernden Emissionsrechte oder Herkunftsnachweise erreicht, erldéschen somit die aus
dem urspriinglichen Geschéft resultierenden Lieferpflichten.

Die Kosten, die durch MalRBhahmen nach Absatz 1 entstanden sind, hat der Handelsteil-
nehmer zu tragen. Unter anderem erhebt die ECC fir jede durchgefihrte Auktion ein Ent-
gelt in Hohe von EUR 250 pro in Verzug befindlicher Lieferung von Emissionsrechten_oder
Herkunftsnachweisen.

Die ECC kann bei einem Handelsteilnehmer und das ihn betreuende Clearing-Mitglied fur
Schaden Ruckgriff nehmen, die ihr oder anderen Handelsteilnehmern durch einen von ihm
verursachten Verzug entstanden sind. Ungeachtet eines Schadenseintritts kann die ECC
Zinsen und eine Vertragsstrafe fordern. Die Vertragsstrafe berechnet sich wie folgt:
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Die ECC hat bis zur Lieferung der ausstehenden Emissionsrechte_oder Herkunftsnachwei-
se durch den sdumigen Handelsteilnehmer, bis zur Eindeckung oder bis zur Abwicklung der
nichtbelieferten Geschafte durch Barausgleich einen Anspruch auf Zahlung einer Vertrags-
strafe und Zinsen nach Mal3gabe von Ziffer 3.9.1 Abs. 3. Der fir die Berechnung der Ver-
tragsstrafe bzw. der Zinsen mafgebliche Zeitraum verléangert sich bis einschlieRlich dem
Geschaftstag, an dem die gelieferten oder im Wege der Eindeckung erworbenen Emissi-
onsrechte_oder Herkunftsnachweise durch Gutschrift auf den betreffenden internen Be-
standskonten auf die zu beliefernden anderen Handelsteilnehmer tbertragen wurden. Dies
gilt entsprechend, soweit der ECC Lieferanspriiche bzw. etwaige Schadensersatzanspri-
che abgetreten werden oder von ihr ein Barausgleich vorgenommen wird.

5.4 Besondere Bestimmungen fur den Erdgashandel

5.4.1 Allgemeines

An den Markten werden Spotmarkt-Geschafte auf Erdgas mit physischer Erflllung gehan-
delt, deren Erfullung einheitlich nach den in diesen Clearing-Bedingungen getroffenen Re-
gelungen erfolgt.

5.4.2 Abwicklung der Geschéfte

) Grundlage der Abwicklung sind die Geschéfte, wie sie sich aus den Geschaftshestatigun-
gen der Méarkte ergeben, zuziglich der gesetzlich anfallenden Steuern.

2) Die Reports Uber die von den Handelsteilnehmern abgeschlossenen Geschafte an einem
Handelstag werden diesen unverziglich, in der Regel noch am gleichen Geschéftstag von
der ECC uUbermittelt oder im System des Marktes zur Verfligung gestellt.

3) Alle Zahlungen einschlief3lich der gesetzlich anfallenden Steuern werden grundsatzlich dem
Geldverrechnungskonto des Clearing-Mitglieds in der Tagesendverarbeitung des Handels-
tages gutgeschrieben oder belastet. Zahlungen fir Geschéfte, deren Liefertag nach dem
nachsten Geschaftstag ist, werden in der Tagesendverarbeitung des Geschéftstags vor Lie-
ferung dem Geldverrechnungskonto des Clearing-Mitglieds gutgeschrieben oder belastet.

5.4.3 Physische Lieferung und Abnahme von Erdgas

Q) Die physische Erfillung der Spotmarkt-Geschéfte erfolgt nach MalRRgabe dieser Clearing-
Bedingungen und den jeweils glltigen Bilanzkreisvertragen unmittelbar durch den Handels-
teilnehmer gegentiber der ECC Lux und zugleich zwischen der ECC Lux und der ECC. Bei
der physischen Lieferung von Erdgas tritt Erflllung ein mit Abgabe eines den Anforderun-
gen der jeweiligen Bilanzkreisvertrage entsprechenden Fahrplans bzw. Nominierung, der
bzw. die das zugrunde liegenden Liefergeschéft wie vereinbart mit erfasst, sowie der ver-
bindlichen Bestatigung des Fahrplans bzw. der Nominierung durch den Ubertragungsnetz-
betreiber bzw. den Marktgebietsverantwortlichen oder Hubbetreiber (nachfolgend Ubertra-
gungsnetzbetreiber).

2) Jeder Handelsteilnehmer hat die Anderung bzw. Kiindigung von dem Gashandel zugrunde
gelegten Bilanzkreisvertragen unverziglich der ECC mitzuteilen.

3) Ist ein Handelsteilnehmer mit seiner Liefer- oder Abnahmeverpflichtung in Verzug oder ver-
liert er die Fahigkeit zur physischen Erfullung nach 2.3.1 Absatz 1 (c), ist die ECC, gegebe-
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nenfalls unter Einbeziehung der ECC Lux und des jeweiligen Marktes, berechtigt, alle er-
forderlichen Malinahmen zur Sicherung der Erflillung oder Minderung des Schadens in Be-
zug auf die eingegangenen Geschéfte zu ergreifen. Weitere Folgen kdnnen sich aus den
Regelungen im jeweiligen Bilanzkreisvertrag ergeben.

5.4.4 MaRnahmen des Ubertragungsnetz- oder Hub-Betreibers

(2) Sofern ein Ubertragungsnetz- oder ein Hub-Betreiber in Ubereinstimmung mit seinen Be-
dingungen, einschlieRlich aufgrund der fiir sein Ubertragungsnetz oder seinen Hub gelten-
den Force Majeure Regelungen, MalRnahmen wie insbesondere partielle oder vollstandige
Reduzierung von Nominierungen ergreift, die Auswirkungen auf Nominierungen im Anwen-
dungsbereich dieser Clearing-Bedingungen haben, sind die aufgrund der MaRhahmen des
Ubertragungsnetz- bzw. Hub-Betreibers reduzierten Lieferungen bzw. Abnahmen von Gas
Grundlage der Abwicklung.

2) Alle unmittelbar oder mittelbar von diesen MalRnahmen betroffene Handelsteilnehmer sind
zu den gegebenenfalls erforderlichen Mitwirkungshandlungen, wie z.B. erneute Nominie-
rungen, verpflichtet. Sie haben die MaBnahmen des Ubertragungsnetz- bzw. Hub-
Betreibers sowie die darauf basierenden Mal3nahmen der ECC oder der ECC Lux zu dul-
den. Insbesondere verlieren bereits erfolgte Abrechnungen und Nominierungen ihre Gultig-
keit.

3) Eine Haftung der ECC oder der ECC Lux fur MaRnahmen des Ubertragungsnetz- bzw.
Hub-Betreibers sowie fur darauf basierende eigene MalRnahmen ist ausgeschlossen.

5.4.5 Umsatzsteuerliche Behandlung der Geschafte

(2) Grundlage der Berechnung der Umsatzsteuer sind die Geschafte, wie sie sich aus den Ge-
schéaftsbestatigungen ergeben. Auf dieser Grundlage und unter Bertcksichtigung der An-
gaben der Handelsteilnehmer zur steuerlichen Behandlung berechnet die ECC Lux geson-
dert die anfallende Umsatzsteuer fur die Geschéfte.

2) Bemessungsgrundlage fur die Umsatzsteuer sind die von dem Markt zur Verfligung gestell-
ten Geschéftsbestatigungen, gegebenenfalls erhdht bzw. vermindert um die in Rechnung
gestellten Clearing-Entgelte.

3) Der so ermittelte Umsatzsteuerbetrag wird fur jeden Handelsteilnehmer gesondert in Rech-
nung gestellt bzw. gutgeschrieben.

5.4.6 Handelslimite fur den EEX-Spotmarkt

(2) Clearing-Mitglieder kénnen der ECC fur jedes von ihnen betreute Nicht-Clearing-Mitglied
ein Handelslimit fir den EEX Spotmarkt Gas festlegen. Ein Handelslimit ist ein durch einen
geldwerten Betrag festgelegtes Limit, innerhalb dessen das Nicht-Clearing-Mitglied zwi-
schen den Buchungsschnitten an zwei Geschéaftstagen Erdgas am EEX Spotmarkt kaufen
kann. Die ECC wird, gegebenenfalls unter Einbeziehung des Marktes, die Einhaltung der
Handelslimite (iberwachen und das Clearing-Mitglied bei jeder Uberschreitung informieren.

2) Sofern ein Handelsteilnehmer Kaufauftrdge in das System eingibt, die das Handelslimit
Ubersteigen, wird die ECC die Aufhebung der das Handelslimit tGberschreitenden Auftrage
bei dem Markt beantragen.
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6 SCHLUSSBESTIMMUNGEN

6.1

6.2

6.2.1

(1)

)

®3)

6.2.2
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Hoheitliche Anweisungen

Eine Rechtshandlung, die von der ECC oder der ECC Lux auf Anweisung eines Marktes
oder einer Aufsichtsbehtrde vorgenommen wird, stellt keine Verletzung dieser Vereinba-
rung dar.

Weitergabe von Informationen

Weitergabe von Informationen tber Clearing-Mitglieder bzw. Nicht-Clearing-
Mitglieder an Dritte

Die ECC und die ECC Lux behandeln alle Daten und Informationen, die sich auf ihre Clea-
ring-Mitglieder oder deren Non-Clearing-Member beziehen, vertraulich. Kundenbezogene
Informationen dirfen die ECC und die ECC Lux nur weitergeben, wenn diese bereits dffent-
lich verfugbar sind oder wenn gesetzliche Bestimmungen dies gebieten oder wenn das
Clearing-Mitglied eingewilligt hat.

Unbeschadet der Bestimmungen in Absatz 1 ist die ECC berechtigt, die folgenden Informa-
tionen an die Markte, fir deren Geschéfte sie das Clearing ibernommen hat, weiterzulei-
ten:

(8) Erteilung einer Clearing-Lizenz (Ziffer 2.1.2)

(b) Beendigung und Ruhen der Clearing-Lizenz (Ziffer 2.1.6)
(c) Beschrankungen einer Clearing-Lizenz (Ziffer 2.1.7)

(d) Verzug des Clearing-Mitglieds (Ziffer 3.9.1)

(e) Anerkennung eines Clearing-Mitglieds oder Nicht-Clearing-Mitglieds als Handelsteil-
nehmer (Ziffer 2.3.1)

()  Widerruf einer Anerkennung als Handelsteilnehmers (Ziffer 2.3.2)
(g) Beendigung der NCM-Vereinbarung (Ziffer 2.2.2)

Unbeschadet der Bestimmungen in Absatz 1 ist die ECC ferner berechtigt, alle zur ord-
nungsgemafen Durchfiihrung des Clearings bzw. der geldseitigen Abwicklung der Trans-
aktionen erforderlichen, auf das Clearing-Mitglied bezogene Daten und Informationen an
dazu eingeschaltete Clearing- und Abwicklungsinstitutionen, die vergleichbaren Geheimhal-
tungsregelungen wie die ECC unterliegen, zu Gbermitteln bzw. abzufordern.

Weitergabe von Informationen tber Clearing-Mitglieder bzw. Nicht-Clearing-
Mitglieder an Aufsichts- und Regulierungsbehérden

Die ECC und die ECC Lux sind berechtigt, im Rahmen der auf ihre Clearing-Mitglieder bzw.
sie selbst anwendbaren gesetzlichen Vorschriften Auskinfte und Informationen an zustan-
dige Aufsichtsbehorden oder sonstige berechtigte Dritte im In- und Ausland zu Gbermitteln,
die vergleichbaren Geheimhaltungsregelungen wie die ECC bzw. die ECC Lux unterliegen.
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6.3 Verschiedenes

Sollten einzelne Bestimmungen dieser Clearing-Bedingungen ganz oder teilweise unwirk-
sam oder nicht durchsetzbar sein oder werden, so wird hierdurch die Wirksamkeit oder die
Durchsetzbarkeit der Gbrigen Bestimmungen nicht berihrt. An die Stelle der unwirksamen
Bestimmung soll vielmehr eine rechtlich wirksame Bestimmung treten, die in rechtlich zu-
lassiger Weise dem am nachsten kommt, was die Parteien wirtschaftlich gewollt haben.
Entsprechendes gilt im Falle von ungewollten Regelungslicken.

6.4 Anwendbares Recht, Gerichtsstand

) Auf diese Clearing-Bedingungen findet ausschlieBlich und unter Ausschluss der Regelun-
gen des UN-Kaufrechts materielles Recht der Bundesrepublik Deutschland Anwendung.
Fur die Durchfihrung der physischen Abwicklung von Geschaften gilt das materielle Recht
des Ortes, an dem die physische Erfullungshandlung tatsachlich erbracht wird, bzw. bei lei-
tungsgebundenen Produkten das materielle Recht des Ubertragungsnetzbetreibers bzw.
des Hub-Betreibers, in dessen Netz die Lieferung erfolgt.

2) AusschlieBlicher Gerichtsstand fiir alle Streitigkeiten im Zusammenhang mit den Clearing-
Bedingungen und Erflllungsort ist Leipzig.

6.5 Anderungen und Erganzungen

Anderungen und Erganzungen dieser Clearing-Bedingungen werden den Clearing-
Mitgliedern der ECC mindestens 10 Geschaftstage vor deren verbindlicher Geltung auf
elektronischem Weg durch Rundschreiben sowie durch Veroffentlichung auf der Internet-
seiten der ECC unter www.ecc.de und der Markte bekannt gegeben. Die Anderungen und
Ergadnzungen dieser Clearing-Bedingungen gelten als anerkannt, wenn das Clearing-
Mitglied und der Sub-CCP nicht innerhalb von 10 Geschaftstagen nach Bekanntgabe bei
der ECC schriftlich Widerspruch einlegt. Die ECC behalt sich das Recht vor, bei Wider-
spruch gegen eine Anderung der Clearing-Bedingungen, die Clearing-Lizenz des betref-
fenden Clearing-Mitglieds zu beenden oder das Ruhen der Clearing-Lizenz anzuordnen


http://www.ecc.de/

