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Praambel

Die European Commodity Clearing AG (ECC) mit Sitz in Leipzig ist zentraler Kontrahent (CCP) und
betreibt ein System zur Sicherung und Erfullung von Geschaften, die an den von ihr zugelassenen
Méarkten abgeschlossen oder registriert wurden. Die ECC besitzt eine Lizenz als Zentraler Kontrahent
nach der Verordnung 648/2012 (EMIR) und nach dem deutschen Kreditwesengesetz (KWG). Daruber
hinaus ist die ECC ein Zahlungssystem gem. Artikel 10 der Richtlinie 98/26/EG uber die Wirksamkeit
von Abrechnungen in Zahlungs- sowie Wertpapierliefer-und-abr echnungssyst emen ( Al
ni efi) .

Die ECC erbringt Clearing-Dienstleistungen fir verschiedene europaische Waren- und Warentermin-
bérsen bzw. -méarkte an den verschiedene Warengruppen gehandelt werden. Eine Ubersicht tUber die
zugelassenen Markte und die dort handelbaren Produkte ist unter http://www.ecc.de/ecc-en/about-
ecc/partners-products verfligbar.

Die physische Erfilllung aller Geschéfte, fur die die ECC das Clearing tbernommen hat, erfolgt tiber
eine Erfullungsgesellschaft, die mit Beauftragung durch die ECC im Verhéltnis zur ECC und zu den
Handelsteilnehmern durch diese Clearing-Bedingungen unmittelbar gebunden ist. Die physische Er-
flllung von Geschaften mit Emissionsrechten erfolgt tiber die ECC als Erflillungsgesellschaft.

Die Erfullung und die Besicherung der Geschéfte erfolgt nach Maf3gabe dieser Clearing-Bedingungen.
Erganzend gelten die Regelwerke der jeweiligen Markte. Die Clearing-Bedingungen sind fiir alle Clea-
ring-Mitglieder und Nicht-Clearing-Mitglieder in der jeweils geltenden Fassung verbindlich.

Soweit die Clearing-Bedingungen Bestandteil eines Vertrages zwischen einem System-Clearing-Mit-

glied und der ECC oder eines Vertrages zwischen einer Settlement-Bank und der ECC sind, bilden die

das Zahlungssystem betreffenden Bestimmungen in Abschnitt 8, die Bestimmungen in Abschnitt 6

sowie samtliche Bestimmungen und Begriffsbestimmungen in diesen Clearing-Bedingungen, die sich

auf System-Clearing-Mitglieder oder Settlement-Banken als Teilnehmer des Systems beziehen, zu-
sammen eine selbst2ndige vertragl i chamthéiediegei Syb ar un ¢
temvertrage bildet eine férmliche Vereinbarung im Sinne von Artikel 2 a) der Finalitatsrichtlinie, die ein

System im Sinne der Finalitatsrichtlinie darstellt.

Clearing-Bedingungen der European Commodity Clearing AG Page 8
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1. Begriffsdefinitionen

Jedes TARGET2-Konto oder jedes von der ECC als Abrech-
nungskonto zugelassenes Konto von System-Clearing-Mit-
gliedern bei einer Korrespondenzbank, auf dem der tagliche
Saldo der Geldverrechnungskonten gutgeschrieben oder be-
lastet wird.

Abrechnungskonto Jedes bei einer Settlement-Bank fiir DCP-Clearing-Mitglieder
gefuihrte Konto und jedes TARGET2-, CBF 6 Series-Konto o-
der ein anderes von der ECC als Abrechnungskonto genutztes
Konto bei einer Payment Bank.

ECC legt fur jedes Produkt fest, welche Arten von Konten als
Abrechnungskonten zu verwenden sind.

Allgemein Segreqgierte Nicht- Nicht-Clearing-Mitglieder, die keine Besonders Seqgreqierten
Clearing-Mitglieder Nicht-Clearing-Mitglieder sind.

NiehtAllgemein- Segregierte Teil- | NiehtAllgemein-_segregierte Nicht-Clearing-Mitglieder und
nehmer sonstige Kunden.

Auf internen Bestandskonten verbuchte Anteile an dem von
der Erfullungsgesellschatft fir alle Handelsteilnehmer gehalte-
nen Gesamtbestand von registerbasierten Produkten. Die Er-
fullungsgesellschaft halt diese Berechtigungen auf Register-
konten nach MalRgabe der Clearing-Bedingungen treuhande-
risch (Afiduziarische Treuha

Anteil am Sammelbestand

Risikogewicht fur unbesicherte Forderungen gegeniber Clea-
ring-Mitgliedern im Kreditrisiko-Standardansatz entsprechend
der deutschen Umsetzung der Richtlinien der Européischen
. ) Union (Uber Eigenkapitalanforderungen von Banken.
Risikogewicht (2006/48/EG (Bankenrichtlinie) und 2006/49/EG (Kapitalada-
guanzrichtlinie)) in deutsches Recht (derzeit Solvabilitdtsver-
ordnung).

Aufsichtsrechtliches

Inshesondere Entscheidungen, ob der Auftrag eingeleitet wer-
den soll, bzw. Uber Zeitpunkt, Preis oder Quantitat des Auf-
Auftragsparameter trags oder wie der Auftrag nach seiner Einreichung mit einge-
schrankter oder Uberhaupt keiner menschlichen Beteiligung
bearbeitet wird.

Jegliche 6ffentliche oder private Stelle, die von einem Mitglied-
staat entsprechend Artikel 22 Abs. 1 Auktionsverordnung be-

Auktionator , . .
nannt wird, um im entsprechend Art. 23 lit. a, b und ¢ der Auk-
tionsverordnung Zertifikate in seinem Namen zu versteigern
Clearing-Bedingungen der European Commodity Clearing AG Page 9
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und die Auktionserlose entgegenzunehmen und an den Mit-
gliedstaat auszuzahlen, dem diese Auktionserldse zustehen.

Jede Bezugnahme in diesen Clearing-Bedingungen auf einen
Auktionator ist als Bezugnahme auf eine solche benannte
Stelle in ihrer Rolle als Vertreter des jeweiligen benennenden
Mitgliedstaats zu verstehen.

Auktions-Lieferkonto

Lieferkonto fir versteigerte Zertifikate entsprechend Artikel 13
der Verordnung (EU) Nr. 389/2013 vom 2. Mai 2013 zur Fest-
legung eines Unionsregisters (Registerverordnung).

Back-up Clearing-Mitglied

Ein System-Clearing-Mitglied, das im Falle eines Clearer-
wechsels das Clearing unverziglich tibernehmen kann.

Bekannte Teilnehmer

Besonders Segregierte Teilnehmer und rieht-Allgemein Seg-
regierte Nicht-Clearing-Mitglieder.

Besonders Segregierter Teilneh-
mer

Besonders Ssegregierte Nicht-Clearing-Mitglieder und Omni-
bus-Kunden.

Besonders Segregiertes Nicht-
Clearing-Mitglied

Nicht-Clearing-Mitglied, das in der Besicherungsvereinbarung
die Variante Al ndi vi duhatluhdeesS
sen Sicherheiten nach Ziffer 3.5.6 ff. durchgereicht werden.

Bilanzkreisvertrag

Alle vertraglichen Vereinbarungen zwischen Ubertragungs-
netz- bzw. Hub-Betreiber und Handelsteilnehmer sowie zwi-
schen Ubertragungsnetz- bzw. Hub-Betreiber und ECC bzw.
der jeweiligen Erfullungsgesellschaft zur Abwicklung von
Strom- und Gaslieferungen.

Buchungsschnitt

Der von der ECC fir jedes Spotprodukt festgelegte Zeitpunkt
an jedem Geschaftstag. Spotmarkt-Geschafte, die nach dem
Buchungsschnitt abgeschlossen oder registriert werden, gel-
ten als am nachsten Geschaftstag abgeschlossen oder regis-
triert.

Cash-Pfandkonto

Pfandkonto des System-Clearing-Mitglieds wegen eines be-
stimmten Nicht-Clearing-Mitglieds, welches im Falle des
Durchreichens von Sicherheiten bei der ECC gefuhrt wird.

CCP

Central Counterparty, Zentraler Kontrahent im Sinne von § 1
Abs. 31 KWG.

Clearing

Positionsfiihrung sowie Geld- und warenméafRlige Abwicklung
und Besicherung von Geschéften.

Clearing-Broker

Ein Clearing-Mitglied, das seinen Kunden den Zugang zu ei-
nem Markt ermdglicht, wenn der betreffende Kunde nicht
selbst Zugang zu diesem Markt hat. Kunden, die ihr Clearing-
Mitglied als Clearing-Broker nutzen, missen durch die ECC

Clearing-Bedingungen der European Commodity Clearing AG
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als Nicht-Clearing-Mitglieder zugelassen und als Handelsteil-
nehmer anerkannt sein.

Clearing-Broker-Kunde Nicht-Clearing-Mitglied, welches Uber sein Clearing-Mitglied
Zugang zu einem Markt erhalt und von der ECC als Handels-
teilnehmer anerkannt ist.

Zentraler Kontrahent fiir die in das Clearing aufgenommenen

Clearing-Haus Geschéfte.

Teilnehmer am Clearing-Verfahren, der als System-Clearing-
Mitglied Uber eine System-Clearing-Lizenz oder als DCP-
Clearing-Mitglied Uber eine Direct Clearing Participant (DCP)-
Clearing-Lizenz verfugt. Ein Clearing-Mitglied kann auch als
Handelsteilnehmer in einem Produkt von der ECC anerkannt
werden.

Clearing-Mitglied

Das IT-System der ECC, insbesondere das fur das Spotmarkt
Settlement oder das von der ECC genutzte IT-System der Eu-
Clearing-System rex Clearing AG (Eurex-Clearing-System) einschlief3lich der
damit verbundenen IT-Infrastruktur der ECC, Eurex oder ihrer
jeweiligen Dienstleister.

Clearing-Mitglied, welches (ber eine Direct Clearing Partici-
DCP-Clearing-Mitglied pant (DCP)-Clearing-Lizenz verfligt und ausschlie3lich zum
Clearing von eigenen Spotmarkt-Geschéaften berechtigt ist.

European Commodity Clearing AG. Die ECC ist als zentraler
ECC Kontrahent das Clearing-Haus fir alle in das Clearing aufge-
nommenen Geschéfte.

European Commodity Clearing Luxembourg S.a.r.l., Tochter-
gesellschaft der ECC und Erfillungsgesellschaft fir alle
ECC Lux Markte, fur die die ECC das Clearing ibernommen hat mit

Ausnahme der-Markte-der EREX-Spot-Belgium-und-der Emis-

sionsrechte-Markte.

European Energy Exchange. Die EEX ist ein Markt mit ver-
EEX schiedenen Teilmarkten, an denen Spotmarkt- und Termin-
markt-Geschéfte borslich gehandelt und registriert werden.

Electronic-Eye Computerprogramme, die von den Handelssystemen der
Markte fortlaufend Marktpreise von Produkten der Markte
empfangen und auswerten. Sobald sich der Kurs einer von ei-
nem Electronic-Eye empfangenen Order oder eines Quote in-
nerhalb einer vorher vom Bdrsenteilnehmer bestimmten
Bandbreite befindet, erzeugt das Electronic-Eye automatisch
eine Order, die uUber die programmierbaren Schnittstellen in

Clearing-Bedingungen der European Commodity Clearing AG Page 11
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das Handelssystem des Marktes geleitet wird, damit diese zur
Ausfuhrung gelangen kann.

Emergency-Member-Stop Systemseitig unterstitztes Verfahren zum zeitweisen Aus-
schluss vom Handel entweder (i) eines Nicht-Clearing-Mit-
glieds durch das Clearing-Mitglied oder (ii) eines Clearing Mit-
glieds sowie alle Nicht-Clearing-Mitglieder dieses Clearing-
Mitglieds durch die ECC von einigen oder allen Markten an
denen diese Handelsteilnehmer zum Handel zugelassen sind.

Emissionsberechtigungen Zertifikate und Certified Emission Reductions CER).
lai lukte ind learing durch di . ind und

) ) o e batricl Mirkte.

Ubernimmt gegeniiber den Handelsteilnehmern die physische
Erflllung aller von der ECC geclearten Geschéfte und schul-
det dabei im AuRenverhaltnis gegenlber den Handelsteilneh-
mern die tatsachlich Giberwiegend von der ECC ausgefiihrten
Clearing und Abwicklungsdienstleistungen im Zusammen-
Erfiullungsgesellschaft hang mit der physischen Erfillung der jeweiligen Spot- und
physisch erfullen Futures-Geschéfte.

Erfullungsgesellschaften sind-die-ERPEX-Spot-Belgium-firdie

Markte-der ERPEX-Spot-Belgium;-sowieist die ECC Lux-firalle
anderen-Markte. Fir alle Geschéafte Uber Emissionsrechte tritt

die ECC AG selbst als Erfullungsgesellschaft auf.

Andere Wahrungen als EUR, die von der ECC als Zahlmittel

Fremdwéahrun .
g zugelassen sind.

Internes Bestandskonto, auf dem Handelsteilnehmer-Barsi-

Geldsicherheitenkonto cherheiten nach Ziffer 3.6.8 durch die ECC verbucht werden.

Alle Kunden und Nicht-Clearing-Mitglieder eines Clearing-Mit-
glieds, die weder Besonders Segregierte Nicht-Clearing-Mit-
glieder, noch Omnibus-Kunden oder Simple Omnibus-Teil-
nehmer sind.

General-Omnibus-Teilnehmer

Jedes Spotmarkt- oder Terminmarkt-Geschéft in von der ECC
zugelassenen Produkten, das Handelsteilnehmer selbst oder

Geschaft Uber den Marktzugang eines Clearing-Brokers an einem Markt
abgeschlossen oder registriert haben, und von der ECC abge-
wickelt wird.

Geschéftstag Die Tage Montag bis Freitag mit Ausnahme derjenigen Tage,

die in dem von der ECC unter http://www.ecc.de veroffentlich-
ten Kalender als Tage, die keine Geschéftstage sind, gekenn-
zeichnet sind.

Clearing-Bedingungen der European Commodity Clearing AG Page 12
Version 8043a0044a © ECC AG 1 part of eex group



yecc

Geschéftszeiten

7.30 Uhr bis 19.00 Uhr an jedem Geschéftstag.

Handel

Umfasst den Orderbuchhandel an einem Markt und die Re-
gistrierung von Geschéften an einem Markt.

Handelsbedingungen

Von einem Markt erlassene Bedingungen, nach denen die Ge-
schafte abgeschlossen und/oder registriert werden.

Handelstag

Die von dem jeweiligen Markt festgelegten Tage, an denen
Handel stattfindet oder Geschafte registriert werden kdnnen.

Handelsteilnehmer

Unternehmen, das an einem Markt als Teilnehmer zugelassen
ist, von der ECC als Handelsteilnehmer in einem Produkt an-
erkannt ist und als Nicht-Clearing-Mitglied oder Clearing-Mit-
glied am Clearing der ECC teilnimmt.

Handelsteilnehmer-Bankgarantie

Bankgarantie auf erstes Anfordern, die gegenwartige und
kunftige Verpflichtungen eines DCP-Clearing-Mitglieds bzw.
Nicht-Clearing-Mitglieds gegeniber der ECC aus oder in Zu-
sammenhang mit seiner Teilnahme am Clearing besichert,
von einem von der ECC akzeptierten Institut gestellt wird, de-
ren Garantiebetrag auf eine durch die ECC zugelassene Wéah-
rung lautet und deren Bedingungen den von der ECC vorge-
gebenen Garantiebedingungen entsprechen.

Handelsteilnehmer-Barsicherhei-
ten

Durch einen Handelsteilnehmer der ECC gestellte Barsicher-
heiten in EUR und GBP, die durch die ECC jeweils auf einem
internen Bestandskonto als Geldsicherheitenkonto dieses
Handelsteilnehmers gefiihrt werden.

Handelsteilnehmer-Sicherheiten

Sicherheiten, die bei der Berechnung der Hohe der Margin-
Anforderung nach Malf3gaben von Ziffer 3.5.2 angerechnet
werden konnen, in Gestalt von (1) Sicherheiten in Bezug auf
den Anteil am Sammelbestand, der auf Bestandskonten der
ECC gebucht sind, (2) Handelsteilnehmer-Barsicherheiten
und (3) Handelsteilnehmer-Bankgarantien.

Herkunftsnachweis

Ein elektronisches Dokument, das gemalf3 den Anforderungen
von Artikel 3 Abs. 6 der Richtlinie 2003/54/EG ausschliel3lich
als Nachweis gegentiber einem Endkunden dafir dient, dass
ein bestimmter Anteil oder eine bestimmte Menge an Energie
aus erneuerbaren Quellen erzeugt wurde.

Indirekte Kunden

Entsprechend Art. 1 lit. b) der Del. VO 149/2013 Kunden eines
Kunden eines System-Clearing-Mitglieds, die tber eine indi-
rekte Clearingvereinbarung Clearingdienstleistungen des
Kunden eines System-Clearing-Mitglieds erhalten.

Clearing-Bedingungen der European Commodity Clearing AG
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Intermarket-Liquidity-Provider Nicht-Clearing-Mitglied, das an zwei Markten mittels Intermar-
ket-Spread-Produkten zur Liquiditatsbereitstellung an diesen
Markten beitragt und das hiertiber mit den jeweiligen Markten
entsprechende Vereinbarungen geschlossen hat.

Intermarket-Spread-Produkt Kombination aus zwei Futures-Kontrakten, die jeweils an un-
terschiedlichen Markten gehandelt werden und die nach Ein-
schatzung der ECC dieselben Risikocharakteristika aufwei-
sen.

Kapazitatsgarantie Ein gemaR Art. L. 335-1f.desCode de | 0 ®n aé-
cret n°2012-1405 vom franzosischen staatlichen Ubertra-
gungsnetzbetreiber erzeugtes und einem Stromerzeuger fur
ein bestimmtes Kalenderjahr ausgestelltes, unkdrperliches,
handelbares, fungibles und Ubertragbares Zertifikat Uber die
erzeugbare Kapazitat seiner Anlagen.

Kompression Ein Vorgang zur Risikoverringerung, bei dem Terminmarkt-
Geschafte zwischen der ECC und einem Clearing-Mitglied o-
der zwischen einem Clearing-Mitglied und einem Nicht-Clea-
ring-Mitglied, die sich auf den gleichen Kontrakt oder Kon-
trakte eines Intermarket-Spread-Produkts beziehen, zu ein-
heitlichen Zeitpunkten erléschen und durch ein einheitliches
neues Terminmarkt-Geschaft ersetzt werden, dessen Zah-
lungs- und Lieferverpflichtungen dem Saldo samtlicher Zah-
lungs- und Lieferverpflichtungen der ersetzten Terminmarkt-
Geschafte entsprechen.

Kontrakt Standardisierte Mal3einheit fir Geschéfte. Bei Spotmarkt-Kon-
trakten bezieht sich dies auf die Menge der Ware; bei Termin-
markt-Kontrakten bezieht sich dies auf die Menge der Ware
und die Falligkeit der Lieferung. Die Kontraktspezifikationen
legen die Ausgestaltung eines Kontraktes fest.

Korrespondenzbank Jede von der ECC bestimmte Bank, die zum Fuhren von Ab-
rechnungskonten in verschiedenen Wahrungen flr System-
Clearing-Mitglieder berechtigt ist.

Kunde Kunde eines System-Clearing-Mitglieds, der keine NCM-Ver-
einbarung mit dem System-Clearing-Mitglied und der ECC ab-
geschlossen hat und Uber dieses System-Clearing-Mitglied
am Clearing bei der ECC teilnimmt. Die ECC unterscheidet
Omnibus-Kunden und sonstige Kunden, Ziffer 2.3.1.

Lieferperiode Lieferperiode ist nach naherer Bestimmung in den jeweiligen
Kontraktspezifikationen der Markte der Zeitraum, der fir die
Lieferung definiert wird.

Clearing-Bedingungen der European Commodity Clearing AG Page 14
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Margin-Anforderung Die von der ECC an jedem Geschéftstag berechnete und nach
MalRgabe dieser Clearing-Bedingungen geforderte Sicher-
heitsleistung.

Market Coupling Ein Mechanismus zur Integration von Strommarkten tber eine
koordinierte Preisbildung und Allokation von Ubertragungska-
pazitaten.

Market Coupling Clearing- Ein Geschaft zwischen der ECC und einer Market-Coupling

Transaktion Gegenpartei durch das die grenziberschreitenden Stromliefe-

rungen zwischen der ECC und einer Market Coupling-Gegen-
partei im Zuge des Market Couplings abgewickelt wird.

Market Coupling Kontrakt Ein Kontrakt durch den die verfugbare Ubertragungskapazitét
zwischen zwei Marktgebieten in Form von Physical Transmis-
sion Rights ( ARARsMMOglithannGegeh-
stand von Clearing-Dienstleistungen gemacht wird.

— ]

Market Coupling-Gegenpartei Ein CCP oder eine mit der Abwicklung von Stromboérsenge-
schaften beauftragte Partei, die in das Market Coupling einbe-
zogen ist und auf Basis von Market-Coupling Kontrakten mit
der ECC Market Coupling Clearing-Transaktionen abwickelt.

Markt Regulierter Markt, Multilateral Trading Facility, Non-Multilate-
ral Trading Facility, Organised Trading Facility oder vergleich-
bare Organisation, die den Abschluss oder die Registrierung
von Geschaften in Produkten ermdglichen, die von der ECC in
das Clearing einbezogen wurden.

NCM-Vereinbarung Vereinbarung zwischen einem Clearing-Mitglied, einem Nicht-
Clearing-Mitglied und der ECC sowie ggf. erganzende Verein-
barungen.

Nicht erfilltes Geschaft Spotmarkt- oder Terminmarkt-Geschéft, das noch nicht finan-

ziell und/oder physisch erfullt ist.

Nicht-Clearing-Mitglied Teilnehmer am Clearing-Verfahren, der eine NCM-Vereinba-
rung mit einem System-Clearing-Mitglied geschlossen hat und
fur bestimmte Produkte von der ECC als Handelsteilnehmer
anerkannt ist.

Omnibus-Bevollmé&chtigter Von Omnibus-Kunden benannter Bevollméachtigter, der von al-
len Omnibus-Kunden des betreffenden Omnibus-Kontos be-
vollmé&chtigt ist, in deren Namen Erklarungen abzugeben oder
entgegenzunehmen (soweit dies in den Clearing-Bedingun-
gen fur den Omnibus-Bevollmachtigten explizit vorgesehen
ist) und als Treuhander fir mégliche Ubertragungen von Geld,
Wertpapieren oder Emissionsrechten aus Sicherheitentber-
tragungen bestellt ist.
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Omnibus-Konto Konto, unter dem Geschéfte und Positionen derjenigen Omni-
bus-Kunden, fir die dieses Konto eingerichtet wird, getrennt
von Eigenpositionen des Clearing-Mitglieds erfasst werden,
soweit die Voraussetzungen fir das Fihren eines solchen
Omnibus-Kontos vorliegen. Fir Omnibus-Konten werden ent-
sprechend Ziffer 3.6.7 Abs. 2 separate Sicherheitenverrech-
nungskonten gefihrt.

Omnibus-Kunde Kunde eines Clearing-Mitglieds, dessen Geschafte und Posi-
tionen auf einem Omnibus-Konto des Clearing-Mitglieds ge-
fuhrt werden und hinsichtlich dessen die durch ihn gestellten
Sicherheiten nach Ziffer 3.5.6 ff. durchgereicht werden.

Omnibus-Vereinbarung Bezogen auf jedes Omnibus-Konto, Vereinbarung zwischen
einem Clearing-Mitglied, den Omnibus-Kunden, der ECC und
einem Omnibus-Bevollméachtigten handelnd fiir die Omnibus-
Kunden dieses Omnibus-Kontos, in der der Omnibus-Bevoll-
machtigte sowie das Clearing-Mitglied bestatigen, dass der
Omnibus-Bevollméchtigte von allen Omnibus-Kunden dieses
Omnibus-Kontos ermachtigt wurde, Erklarungen abzugeben
oder entgegenzunehmen sowie als Treuh&nder fir mogliche
Ubertragungen von Geld, Wertpapieren oder Emissionsrech-
ten aus Sicherheitenibertragungen bestellt zu sein. In der
Omnibus-Vereinbarung erklart das Clearing-Mitglied aul3er-
dem, die Konten fir die Omnibus-Kunden innerhalb seiner Ab-
wicklungssysteme getrennt zu fiihren und als Handelsteilneh-
mer flr das betreffende Omnibus-Konto zu agieren. Jede Be-
zugnahme in diesen Clearing-Bedingungen auf einen Omni-
bus-Bevollm&chtigten ist als eine Bezugnahme auf den betref-
fenden Omnibus-Bevollméchtigten handelnd fiir die Omnibus-
Kunden des betreffenden Omnibus-Kontos zu verstehen.

Jede von der ECC bestimmte Bank, die zum Fihren von Ab-
Payment Bank rechnungskonten fir die ECC in verschiedenen Wahrungen
berechtigt ist.

Der Saldo mehrerer nicht erfullter Terminmarkt-Geschafte

Position N .
Uber den gleichen Kontrakt.

Produkt Spotmarkt-Kontrakt oder alle Terminmarkt-Kontrakte gleichen
Basiswertes und verschiedener Falligkeiten, die auf einem
Markt gehandelt werden und von der ECC in das Clearing ein-
bezogen wurden.

Registerbasierte Produkte Emissionsberechtigungen, Herkunftsnachweise und Kapazi-
tatsrechte.
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Segregiertes Konto Auf einem Segregierten Konto werden Geschéfte und Positio-
| nen der Besonders Segregierten Teilnehmer, getrennt von a)
Eigenpositionen des Clearing-Mitglieds, b) von Geschaften
| und Positionen anderer Besonderer Segregierter Teilnehmer
dieses Clearing-Mitglieds, c) Geschéften und Positionen der
General-Omnibus-Teilnehmer dieses Clearing-Mitglieds und
d) Geschéften und Positionen der Simple-Omnibus Teilneh-
mer dieses Clearing-Mitglieds erfasst. Flr Segregierte Konten
werden entsprechend Ziffer 3.6.7 Abs. 2 separate Sicherhei-
tenverrechnungskonten gefuhrt.

Settlement-Bank Institut, welches mit der ECC einen Systemvertrag sowie ge-
gebenenfalls eine Settlement-Bank-Vereinbarung abge-
schlossen hat, eines oder mehrere Abrechnungskonten fir
DCP-Clearing-Mitglieder fuhrt und Zahlungsauftrage fur DCP-
Clearing-Mitglieder gegentiber der ECC ausfiihrt.

Settlement-Bank-Vereinbarung Vereinbarung zwischen einer Settlement-Bank, einem DCP-
Clearing-Mitglied und der ECC Uber das Fiihren eines Abrech-
nungskontos, welche auf Anforderung der ECC unter anderem
die Verpfandung der auf dem Abrechnungskonto verbuchten
Guthabenforderung des DCP-Clearing-Mitglieds an die ECC
regelt.

Ein Simple Omnibus besteht ausschlie3lich aus den Simple
Omnibus Teilnehmern eines Clearing-Mitglieds, die dem be-
treffenden Simple Omnibus in den Clearingsystemen der ECC
zugeordnet sind.

Simple-Omnibus

Bestimmte Kunden und Nicht-Clearing-Mitglieder eines Clea-
Simple-Omnibus Teilnehmer ring-Mitglieds, die weder Besonders Segregierte Teilnehmer,
noch General Omnibus-Kunden sind.

Spotmarkt Markt oder Teilmarkt, an dem Geschafte in Produkten abge-
schlossen werden, die in der Regel binnen zwei Geschéftsta-
gen erfiillt werden.

Spotmarkt-Geschéft Geschift eines Handelsteilnehmers, das in der Regel binnen
zwei Geschaftstagen erfillt wird.

Stop-Button Technische Umsetzung des Emergency-Member-Stops im
Eurex-Clearing System.

Stop-Limit Zwischen dem Clearing-Mitglied und Nicht-Clearing-Mitglied
vertraglich vereinbartes Limit fir die Risikoposition des Nicht-
Clearing-Mitglieds, bei dessen Uberschreitung das Clearing-
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Mitglied einen Antrag auf Ausschluss des betroffenen Teilneh-
mers vom Handel an allen von der ECC geclearten Méarkten
stellen wird (siehe Stop-Button).

Stop-Request Technische Umsetzung des Emergency-Member-Stops im
ECC-Self-Service-Limit-Maintenance System.

System-Clearing-Mitglied Clearing-Mitglied, welches Uber eine System-Clearing-Lizenz
verflgt und zum Clearing von eigenen Geschéften, Kunden-
geschaften und Geschéaften von Nicht-Clearing-Mitgliedern
berechtigt ist.

Computeralgorithmen, die einzelne Auftragsparameter auto-

Systeme zum algorithmischen matisch bestimmen, ohne dass es sich um ein Quote-Ma-

Handel chine, Electronic-Eyes oder ein Order-Routing-System han-
delt.

Systemvertrag Selbstandige vertragliche Vereinbarung aus den das Zah-

lungssystem betreffenden Bestimmungen in Abschnitt 8, den
Bestimmungen in Abschnitt 7 sowie samtliche Bestimmungen
und Begriffsbestimmungen in diesen Clearing-Bedingungen,
die sich auf System-Clearing-Mitglieder oder Settlement-Ban-
ken als Teilnehmer des Systems beziehen. Die Gesamtheit
dieser Systemvertrage bildet eine formliche Vereinbarung im
Sinne von Artikel 2 a) der Finalitatsrichtlinie, die ein System im
Sinne der Finalitatsrichtlinie darstellt.

Tagesendverarbeitung Geschaftstaglicher Prozess der ECC zur Abrechnung, Positi-
onsfuhrung sowie Berechnung und Verbuchung von Margins
fur alle Geschafte, fiir die die ECC das Clearing lbernommen
hat.

Terminmarkt Markt oder Teilmarkt, an dem Geschafte in Produkten mit hin-
ausgeschobenem Erfiillungszeitpunkt (i.d.R. spater als zwei
Geschéftstage) abgeschlossen werden.

Terminmarkt-Geschaft Geschift eines Handelsteilnehmers mit hinausgeschobenen
Erflllungszeitpunkt (Futures oder Optionen).

Trading-Limit Technisch im Handelssystem des Marktes hinterlegte Limitie-
rung von Auftragen, die durch einen Teilnehmer in das Han-
delssystem eines Markts eingegeben werden kénnen.

Transaktion Abschluss eines Geschéftes an einem Markt nach den Regeln
dieses Marktes.

Vertreter des Clearing-Mitglieds Der Verwalter eines Clearing-Mitglied, also die Person, die
nach der jeweiligen Rechtsordnung in Zusammenhang mit ei-
ner Insolvenz von einem Gericht, einer Behdrde oder einer an-
deren zustandigen Stelle vorlaufig oder endgtltig mit der
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Durchfiihrung eines Verfahrens beauftragt ist, welches die
Verteilung des Schuldnervermdgens zur Befriedigung der
Glaubiger zum Gegenstand hat (Insolvenzverfahren) und die
mit Verwaltungs- und Verfigungsbefugnissen Uber das Ver-
mogen des Schuldners ausgestattet ist. Soweit ein Verwalter
nicht eingesetzt ist, das Clearing-Mitglied selbst.

Zertifikate Zertifikate im Sinne von Artikel 3 lit a der Verordnung
2003/87/EG uber ein System fur den Handel mit Treibhaus-
gasemissionszertifikaten in der Gemeinschaft.

Soweit die folgenden Regelungen auf eine der vorstehend genannten Personen im Singular Bezug
nehmen, gilt jede dieser Regelungen jeweils fir alle diese Personen. Regelungen, die ein Clearing-
Mitglied im Verhaltnis zu Nicht-Clearing-Mitgliedern, Omnibus-Kunden, Omnibus-Bevollméchtig-
ten, Kunden oder Settlement-Banken betreffen, gelten fir dieses Clearing-Mitglied jeweils aus-
schlieZlich im Verhaltnis zu solchen Nicht-Clearing-Mitgliedern, Omnibus-Kunden, Omnibus-Be-
vollmachtigten, Kunden oder Settlement-Banken mit denen beziehungsweise der dieses Clearing-
Mitglied in einer Vertragsbeziehung steht.
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2. Zulassung zum Clearing an der ECC und am Clearing betei-
ligte Personen

2.1 Clearing-Mitglied

2.1.1 Clearing-Lizenz

) Zur Teilnahme am Clearing als Clearing-Mitglied ist eine Clearing-Lizenz erforderlich. Die Clea-
ring-Lizenz wird durch Abschluss einer entsprechenden Clearing-Vereinbarung mit der ECC
erworben. Eine Clearing-Lizenz berechtigt zum Clearing von Geschaften in gegenwartig oder
zuklnftig von der ECC zugelassenen Produkten. Die Clearing-Lizenz kann von der ECC hin-
sichtlich einzelner Produkte beschrankt werden, wenn das Clearing-Mitglied die produktspezi-
fischen Voraussetzungen nicht erfiillt.

2) Eine System-Clearing-Lizenz ist als General-Clearing-Lizenz oder als Direct-Clearing-Lizenz
moglich. Eine General-Clearing-Lizenz berechtigt zum Clearing von eigenen Geschéften, Kun-
dengeschéften und Geschaften von Nicht-Clearing-Mitgliedern. Eine Direct-Clearing-Lizenz be-
rechtigt zum Clearing von eigenen Geschéaften, Kundengeschéften und Geschéaften konzern-
verbundener Nicht-Clearing-Mitglieder. General-Clearing-Lizenzen und Direct-Clearing Lizen-
zeni auch wenn sie vor dem 1. August 2016 erteilten wurden i sind System-Clearing-Lizenzen
im Sinne dieser Clearing-Bedingungen.

3) Eine DCP-Clearing-Lizenz berechtigt DCP-Clearing-Mitglieder ausschlie3lich zum Clearing von
eigenen Spotmarkt-Geschaften.

2.1.2 Allgemeine Voraussetzungen eines System-Clearing-Mitglieds

(2) Eine Clearing-Lizenz als System-Clearing-Mitglied in Form einer General-Clearing-Lizenz oder
Direct-Clearing-Lizenz kdnnen nur erhalten:

(@) Institute mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Européaischen Union, der Schweiz oder Nor-
wegen, sofern sie von den zusténdigen Stellen ihrer Sitzstaaten zugelassen worden sind
und die Zulassung die fur die Teilnahme am Clearing erforderlichen Bankgeschéfte oder
Finanzdienstleistungen umfasst und die Institute au3erdem von den zustandigen Stellen
ihrer Sitzstaaten nach den Vorgaben der Richtlinien der Europaischen Union, wenn der
Sitz in der Schweiz ist, von der Finanzmarktaufsicht (FINMA), oder wenn der Sitz in Nor-
wegen ist, von Finanstilsynet beaufsichtigt werden.

(b) Zweigstellen und Zweigniederlassungen im Sinne von 88 53, 53 b oder 53 ¢ des Gesetzes
Uber das Kreditwesen (KWG), sofern die Zweigstelle bzw. das Institut die Voraussetzun-
gen nach lit. a und Ziffer 2.1.2 erfillt.

(c) Zweigniederlassungen im Sinne von Artikel 2 Abs. 1 lit. a des Schweizer Bundesgesetzes
Uiber die Banken und Sparkassen i. V. m. der Verordnung der FINMA Uber die auslandi-
schen Banken in der Schweiz, sofern die Zweigniederlassung das Vorliegen der Voraus-
setzungen nach lit. a und Ziffer 2.1.2 erfullt.
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(d) Andere Zweigniederlassungen mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen
Union (Aufnahmestaat), sofern die jeweilige Hauptniederlassung (Kreditinstitut, Wertpa-
pierhandelsunternehmen) mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union (Her-
kunftsstaat) von ihrer nationalen Aufsichtsbehdrde zugelassen ist und entsprechend be-
aufsichtigt wird und die Zulassung die fir das Betreiben des Clearings erforderlichen
Bankgeschéfte oder Finanzdienstleistungen umfasst, im Herkunftsstaat keine Austritts-
schranken fur Zweigniederlassungen von Instituten mit Sitz in einem Mitgliedsstaat der
Européischen Union bestehen, ein Anzeigeverfahren im Aufnahmestaat durchgefuihrt
wurde und die Zweigniederlassung bzw. das Institut die Voraussetzungen der Ziffer 2.1.2
erfullt.

(e) Institute mit Sitz auBerhalb der EU, der Schweiz oder Norwegen, sofern (i) die Zulassung
des Instituts durch ihre nationale Aufsichtsbehérde die fir die Teilnahme am Clearing
erforderlichen Bankgeschéaft oder Finanzdienstleistungen umfasst, (ii) das beantragende
Institut in seinem Heimatstaat nach Vorgaben beaufsichtigt wird, die aus Sicht der ECC
gleichwertig mit den jeweiligen aufsichtsrechtlichen Vorgaben der EU sind und vorausge-
setzt dass (iii) die zustandige Aufsichtsbehodrde Appendix A des IOSCO Multilateral Me-
morandum of Understanding oder ein einschléagiges bilaterales Memorandum of Under-
standing mit der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (8 a Fi n fi ) ichmeit e r z
hat;

Die ECC AG kann von einem Institut mit Sitz auRerhalb der EU verlangen, auf eigene
Kosten ein Rechtsgutachten eines fihrenden und von der ECC AG anerkannten Rechts-
beraters vorzulegen, das die rechtliche Wirksamkeit und Durchsetzbarkeit der Clearing-
Bedingungen in der jeweiligen Rechtsordnung nach Maf3gabe der von der ECC AG hier-
fur jeweils festgelegten Anforderungen bestatigt.

Hauptniederlassungen der in lit. b bis d genannten Zweigstellen oder Zweigniederlassungen
mussen schriftlich garantieren, dass sie die aus dem Clearing ihrer Zweigstellen oder Zweig-
niederlassungen entstehenden Verpflichtungen in unbegrenzter Hoéhe auf erstes Anfordern der
ECC erflllen werden. Zur Prifung der Rechtswirksamkeit dieser Garantie kann die ECC vom
Institut auf dessen Kosten alle erforderlichen Auskinfte und Nachweise einschlief3lich einer
rechtsgutachterlichen Stellungnahme eines von der ECC bestimmten Gutachters verlangen.

Bei Zentralbanken, Zentralen Kontrahenten (CCPs) oder staatlichen Férderbanken mit Sitz in
einem Mitgliedstaat der Europaischen Union, einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
Uber den Europaischen Wirtschaftsraum oder der Schweiz, kann die ECC Ausnahmen von den
Voraussetzungen dieses Absatzes 1 zulassen, sofern diesen Unternehmen oder Institutionen
nach den fur sie geltenden gesetzlichen Bestimmungen die Teilnahme am Clearingverfahren
der ECC nicht untersagt ist.

2) Eine General-Clearing-Lizenz setzt ein haftendes Eigenkapital des antragstellenden Instituts in
Hohe von mindestens EUR 30 Millionen oder dem entsprechenden Gegenwert in der Wahrung
des Staates voraus, in dem das antragstellende Institut seinen Sitz hat.
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Eine Direct-Clearing-Lizenz setzt ein haftendes Eigenkapital des antragstellenden Instituts in
Hohe von mindestens EUR 7,5 Millionen oder dem entsprechenden Gegenwert in der Wahrung
des Staates voraus, in dem das antragstellende Institut seinen Sitz hat.

Fur System-Clearing-Mitglieder mit einer General-Clearing-Lizenz, die ausschlieZlich Uber eine
Lizenz gemanR Verordnung 648/2012 des Europaischen Parlamentes und des Rates vom 4. Juli
2012 verfligen, gelten dieselben Anforderungen an das haftende Eigenkapital wie fir eine Di-
rect-Clearing-Lizenz.

3) Die Berechnung des haftenden Eigenkapitals erfolgt nach den im Sitzstaat des Instituts gelten-
den gesetzlichen Vorschriften. Die Hohe des haftenden Eigenkapitals ist der ECC bei Antrag-
stellung sowie nach Erhalt der System-Clearing-Lizenz jederzeit auf Verlangen nachzuweisen.
Zur Uberpriifung kann die ECC einen Abschlussprifer auf Kosten des antragstellenden Instituts
beauftragen.

(4) Reicht das haftende Eigenkapital des antragstellenden Instituts fur die Erteilung einer System-
Clearing-Lizenz nicht aus, kann die ECC bestimmen, dass der Fehlbetrag durch Bankgarantien
oder Sicherheiten in Geld oder Sicherheiten in Wertpapieren oder Wertrechten nach MalRgabe
des Abschnitts3.5( AEi genkapitalersetzende Sicherheitenh

Die Bankgarantie muss von einem inlandischen Kreditinstitut im Sinne von § 1 Abs. 1 KWG
oder einem vergleichbaren auslandischen Institut zugunsten der ECC erklart werden. Die ECC
kann bestimmen, dass auch die Garantieerklarung eines in- oder auslandischen Nicht-Kredit-
instituts ausreichend ist, sofern dessen Garantie mit einer Bankgarantie vergleichbar ist. In die-
sem Fall gelten die Bestimmungen tber die Bankgarantie entsprechend. Das System-Clearing-
Mitglied und das garantierende Kreditinstitut missen personenverschieden und dirfen nicht
verbundene Unternehmen im Sinne des 8 15 Aktiengesetz (AktG) sein. Bei verbundenen Un-
ternehmen kann die ECC im Einzelfall Ausnahmen zulassen. Die Bankgarantie muss die un-
bedingte und unwiderrufliche Verpflichtung des Garanten enthalten, im Falle nicht ausreichen-
der Sicherheiten des System-Clearing-Mitglieds den garantierten Betrag auf erstes Anfordern
der ECC auf ein Konto der ECC anzuschaffen. Art, Inhalt und Form der Bankgarantie werden
von der ECC festgelegt.

(5) Durch ein System-Clearing-Mitglied nachzuweisen sind ferner:

@ mindestens ein Pfanddepot bei der Clearstre
Banking AGA oder ACBFA) sofern die Hinterle
erfolgt sowie gegebenenfalls ein Cash-Pfandkonto,

(b) ein Abrechnungskonto,
(c) technische Anbindung an die Abwicklungssysteme der ECC,

(d) der Einsatz angemessener technischer Einrichtungen (Backoffice-Einrichtung), um eine
ordnungsgeméRe Aufzeichnung, Verbuchung und Uberwachung aller Transaktionen und
der Sicherheitsleistungen sowie die Berechnung der erforderlichen Sicherheitsleistungen
gegenuber den Kunden nach den Mindestanforderungen der ECC (Clearing-Pflichten)
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sicherzustellen; im Ubrigen gelten die Durchfiihrungsbestimmungen tber technische Ein-
richtungen der ECC entsprechend,

(e) der Einsatz mindestens eines ausreichend qualifizierten Mitarbeiters zur ordnungsgema-
Ben Durchfiihrung der Clearing-Pflichten im Back-Office (Back-Office-Kontakt) und die
Benennung eines Default Management Kontakts (funktionale Mailadresse sowie Hotline),
der von ausreichend qualifizierten Mitarbeitern tGberwacht wird, die zur Entgegennahme
und Abgabe von Erklarungen im Rahmen der Default Management Auktionen nach Ab-
schnitt 3.12 per E-Mail und mittels Telefon berechtigt sind. Der Back-Office-Kontakt sowie
der Default Management Kontakt missen jederzeit wahrend des Geschaftstages anwe-
send und telefonisch sowie per E-Mail erreichbar sein und

()  die Leistung des Beitrags zum Clearing-Fonds gemalf3 Abschnitt 3.8.
2.1.3 Allgemeine Voraussetzungen eines DCP-Clearing-Mitglieds

) Eine DCP-Clearing-Lizenz kénnen nur erhalten:

(@) Unternehmen, die von der ECC als Handelsteilnehmer an Spotmarkten, fur die die ECC
das Clearing Ubernommen hat, anerkannt werden und deren Anerkennung nicht vollstan-
dig widerrufen wurde,

(b) die ihren Sitz in einem Staat haben, fiir die die ECC DCP-Clearing-Mitglieder generell
zulasst (geman Veroffentlichung auf der ECC Webseite www.ecc.de),

(c) Uber ein haftende Eigenkapital von mindestens 50.000 Euro verfiigen und
(d) die keine System-Clearing-Mitglieder sind.

2) DCP-Clearing-Mitglieder miissen auf Anforderung der ECC ei n&our-CAIKsrt ®mwner 0
(KYC) Fragebogen ausftillen und tbermitteln und die KYC-Bewertung bzw. eine vergleichbare
Zugangsvoraussetzung der ECC bestehen.

3) Verfugt das DCP-Clearing-Mitglied nicht tGber ein Eigenkapital in Hohe von mindestens 50.000
Euro, kann die ECC bestimmen, dass der Fehlbetrag durch Bankgarantien ausgeglichen wird.
Die Bankgarantie muss von einem inlandischen Kreditinstitut im Sinne von § 1 Abs. 1 KWG
oder einem vergleichbaren auslandischen Institut zugunsten der ECC ausgestellt werden. Al-
ternativ kann die ECC bestimmen, dass auch die Garantieerklarung der Muttergesellschaft aus-
reichend ist, sofern deren Garantie mit einer Bankgarantie vergleichbar ist. In diesem Fall gelten
die Bestimmungen uber die Bankgarantie entsprechend.

Die Garantie muss die unbedingte und unwiderrufliche Verpflichtung des Garanten enthalten,
im Falle nicht ausreichender Sicherheiten des DCP-Clearing-Mitglieds den garantierten Betrag
auf erstes Anfordern der ECC auf ein Konto der ECC anzuschaffen. Art, Inhalt und Form der
Bankgarantie werden von der ECC festgelegt.

(4) Durch ein DCP-Clearing-Mitglied nachzuweisen sind:

(@) ein Abrechnungskonto beziehungsweise im Falle einer entsprechenden Anforderung
durch die ECC, mehrere Abrechnungskonten bei einer Settlement-Bank,
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(b) der Abschluss einer Settlement-Bank-Vereinbarung oder der Abschluss einer Vereinba-
rung des DCP-Clearing-Mitglieds mit der Settlement-Bank Uber das Fuhren eines Abrech-
nungskontos und auf Anforderung der ECC eine separate, der Settlement-Bank ange-
zeigte Verpfandung der auf dem Abrechnungskonto verbuchten Guthabenforderung des
DCP-Clearing-Mitglieds an die ECC,

(c) die Bevollmachtigung der ECC zu Verfligungen tUber Guthaben des Abrechnungskontos
zulasten des DCP-Clearing-Mitglieds zur Erfiillung von dessen Verpflichtungen gegen-
Uber der ECC,

(d) die Leistung des Beitrags zum Clearing-Fonds gemal Abschnitt 3.8.

(e) der Einsatz mindestens eines ausreichend qualifizierten Mitarbeiters zur ordnungsgema-
3en Durchfuhrung der Clearing-Pflichten im Back-Office (Back-Office-Kontakt), der jeder-
zeit wahrend des Geschaftstages anwesend und telefonisch und per E-Mail erreichbar
ist.

(5) Eine DCP Clearing-Mitglied muss den Einsatz von Systemen zum Handel, bei denen ein Com-
puteralgorithmus die einzelnen Auftragsparameter automatisch bestimmt (Systeme zum algo-
rithmischen Handel), der ECC vor Inbetriebnahme anzeigen. Die ECC kann die Nutzung von in
Satz 1 genannten Systemen dauerhaft oder zeitweise, vollstandig oder teilweise untersagen,
insbesondere wenn durch deren Einsatz eine Beeintrachtigung der ordnungsgeméafRen Ge-
schaftsabwicklung droht.

2.1.4 Produktspezifische Voraussetzungen eines Clearing-Mitglieds

) Fur das Clearing von Produkten in EUR missen System-Clearing-Mitgliedern tber ein Abrech-
nungskonto bei einer Zentralbank eines Mitgliedstaats der Europaischen Union verfligen, das
an der Abwicklung tUber das TARGET2-System teilnimmt (TARGET2-Konto).

2) Fur das Clearing von Produkten in Fremdwéhrungen sind bei System-Clearing-Mitgliedern er-
forderlich:

(@) fremdwahrungsfahige Abrechnungskonten bei Korrespondenzbanken,
(b) die technischen Anbindung an CreationOnline- oder S.W.l.F.T-System

(c) sowie eine Bevollméchtigung der ECC zur Einreichung von Zahlungsinstruktionen fir das
jeweiligen Abrechnungskonto des System-Clearing-Mitglieds.

(2) Fir das Clearing von Produkten in Fremdwahrungen ist bei DCP-Clearing-Mitgliedern ein
fremdwahrungsfahiges Abrechnungskonto bei der Settlement Bank erforderlich.

2.1.5 Benachrichtigungspflichten und Kontrollrechte

Q) Jedes Clearing-Mitglied hat die ECC unverziglich zu unterrichten, sobald die allgemeinen oder
produktspezifischen Voraussetzungen fir seine Teilnahme am Clearing der ECC nicht mehr
erfillt sind oder sonstige Umsténde vorliegen, die zum Wegfall dieser Voraussetzungen flihren
koénnen.
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(2) In den folgenden Fallen benachrichtigt das Clearing-Mitglied die ECC unverzuglich schriftlich
oder per E-Mail. In den Fallen lit (a) bis (f) ist die ECC dartber hinaus unverziglich telefonisch
zu informieren:

(@) ein Ereignis, das auf die Fahigkeit des Clearing-Mitglieds, die Voraussetzungen fir die
Mitgliedschaft zu erfillen, Auswirkungen hat oder das moglicherweise wesentliche Aus-
wirkungen darauf haben kann,

(b) das Clearing-Mitglied ist informiert worden, dass eine zustandige Aufsichtsbehérde oder
sonstige staatliche Stelle einen der Geschéftsbereiche untersucht, die flr seine Leis-
tungserfillung nach den Clearing-Bedingungen von wesentlicher Bedeutung sind,

(c) es eine finanzielle Anforderungen einer staatlichen Behdrde, Regulierungsbehérde,
Bdrse, Clearing-Organisation oder einer Lieferstelle nicht einhalt,

(d) eine Insolvenz, die das Clearing-Mitglied selbst, eine Muttergesellschaft oder jegliche
Verbundunternehmen betrifft,

(e) jegliche "Fr¢hwarnungo oder 2hnliche I nform
innerhalb der im maf3geblichen Gesetz fir eine solche Meldung an eine solche Regulie-
rungsbehdrde festgelegten Zeit sowie in der festgelegten Art und Weise einer Regulie-
rungsbehdrde gemeldet werden missen,

()  ein Ausfall eines Nicht-Clearing-Mitglieds bzw. eines Clearing Broker-Kunden, der fur das
Clearing-Mitglied ein erhebliches Risiko darstellen kann.

(g) eine Fusion, ein Zusammenschluss oder eine Konsolidierung zwischen dem Clearing-
Mitglied und einer anderen juristischen Person, ein Wechsel der obersten Muttergesell-
schaft des Clearing-Mitglieds oder im Hinblick auf einen Kontrollwechsel, sobald es
Kenntnis von einer solchen Anderung oder vorgeschlagenen Anderung erlangt und die
Offenlegung einer solchen Anderung nicht durch das anwendbare Recht ausgeschlossen
wird,

(h) der Verkauf eines wesentlichen Teils des Geschéfts oder der Vermégenswerte eines
Clearing-Mitglieds an eine andere juristische Person,

(i) eine wesentliche Anderung seiner Systeme, Geschéftsstrategie oder seines Betriebs o-
der eine wesentliche Feststellung in einem externen oder internen Prifbericht, die poten-
tiell den Clearingbetrieb der ECC beeintrachtigen kénnen,

()  Nichterteilung eines uneingeschrankten Bestatigungsvermerks durch die Wirtschaftspru-
fer des Clearing-Mitglieds und

(k)  im Fall von DCP-Clearing-Mitgliedern zudem jede wesentliche Anderung der der ECC im
Rahmen des KYC-Fragebogens zur Verfigung gestellten Informationen.

3) Clearing-Mitglieder sind verpflichtet, innerhalb von sechs Monaten (System-Clearing Mitglie-
der) bzw. neun Monaten (DCP-Clearing-Mitglieder) nach Ende eines jeden Geschéftsjahres
gegenuber der ECC durch die Einreichung einer Kopie des Jahresabschlusses einen Nachweis
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Uber das Vorliegen des erforderlichen haftenden Eigenkapitals zu erbringen. Sofern die gesetz-
liche Pflicht zur Prifung des Jahresabschlusses durch einen Abschlussprifer besteht, ist die
Kopie des gepruften Jahresabschlusses mit Bestatigungsvermerk einzureichen.

(4) Auf Anforderung der ECC ist der ECC jederzeit Folgendes nachzuweisen:
(@) das Fortbestehen der Voraussetzungen fir die Erteilung einer Clearing-Lizenz,

(b) die Fahigkeit des Clearing-Mitglieds, seine Pflichten nach den Clearing-Bedingungen zu
erfillen und

(c) die Fahigkeit des Clearing-Mitglieds, das aus den Clearing-Bedingungen erwachsende
Risiko, einschlie3lich des Ausfallsrisikos, des operationellen und des Compliance-Risi-
kos, zu steuern.

Zur weiteren Uberpriifung ist die ECC berechtigt, einen Wirtschaftsprifer im Sinne des KWG
oder vergleichbarer Regelungen auf Kosten des Clearing-Mitglieds zu beauftragen. Jedes
Clearing-Mitglied stellt Informationen, Buicher und Unterlagen wie in angemessenem Rahmen
wahrend der Prifung angefordert zur Verfliigung.

(5) Auf Anforderung der ECC hat ein System-Clearing-Mitglied folgende schriftliche Informationen
im Hinblick auf seine Nicht-Clearing-Mitglieder oder Clearing-Broker-Kunden umgehend zur
Verfuigung stellen:

(@) die Identitat und Positionen der Clearing-Broker-Kunden und den jeweiligen Trager des
wirtschaftlichen Risikos,

(b)) di e nach dreumCi@iKnomer 0 Fr ag e bfardgréchen thfermati®hénC e r
soweit mdglich und

(c) jegliche Beziehung zwischen den Nicht-Clearing-Mitgliedern bzw. Clearing-Broker-Kun-
den und dem Clearing-Mitglied, die zu einem wesentlich erhéhten Risiko fur die ECC
fuhren kdnnen.

2.1.6 Nichtubertragbarkeit
Eine Clearing-Lizenz kann nicht durch Rechtsgeschéft Gbertragen werden.
2.1.7 Beendigung und Ruhen der Clearing-Lizenz

(2) Jedes Clearing-Mitglied kann seine Clearing-Lizenz schriftlich ohne Angabe von Grinden be-
enden. Die Beendigung wird erst wirksam, nachdem alle Geschéfte, fir deren Clearing das
betreffende Clearing-Mitglied zustéandig ist, glattgestellt oder auf ein anderes Clearing-Mitglied
Ubertragen und alle ausstehenden Lieferverpflichtungen bzw. Abnahme- und Zahlungsver-
pflichtungen des betreffenden Clearing-Mitglieds und alle ausstehenden Liefer- bzw. Abnah-
meverpflichtungen angeschlossener Nicht-Clearing-Mitglieder erfillt worden sind.

(2) Die ECC kann eine Clearing-Lizenz beenden, wenn
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(a) die allgemeinen Voraussetzungen fir die Erteilung einer Clearing-Lizenz nicht vorgele-
gen haben, insbesondere wenn die Clearing-Lizenz aufgrund unrichtiger oder unvollstan-
diger Angaben des Clearing-Mitglieds erteilt wurde,

(b) die allgemeinen Voraussetzungen fir die Erteilung einer Clearing-Lizenz nachtraglich
wegfallen,

(c) das Clearing-Mitglied wesentliche Clearing-Bedingungen verletzt und trotz Abmahnung
wiederholt gegen diese verstof3t, wobei fehlendes Verschulden des Clearing-Mitglieds
insoweit unbeachtlich ist,

(d) gegen das Clearing-Mitglied MaRnhahmen gemal3 88 45 ff. KWG angeordnet sind oder
das Insolvenzverfahren beantragt worden ist. Den MalBnahmen gemafd 88 45 ff. KWG
und dem Insolvenzverfahren stehen entsprechende MaRRnhahmen und Verfahren nach
dem Recht des Staates, in dem das Clearing-Mitglied seinen Sitz hat, gleich,

(e) gegen die Gesellschaft, die beherrschenden Einfluss i.S.v. 8 17 AktG oder vergleichbarer
nationaler Regelungen (Konzernmuttergesellschaft) auf das Clearing-Mitglied ausiiben
kann, MalRnahmen gemaf 88 45 ff. KWG angeordnet sind oder das Insolvenzverfahren
beantragt worden ist. Den MalBhahmen gemaf 8§ 45 ff. KWG und dem Insolvenzverfah-
ren stehen entsprechende MafRnahmen und Verfahren nach dem Recht des Staates, in
dem das Clearing-Mitglied seinen Sitz hat, gleich; oder

(f)  das Clearing-Mitglied einer Anderung dieser Clearing-Bedingungen innerhalb der in Ziffer
7.5 genannten Frist widerspricht.

Die ECC teilt dem betroffenen Clearing-Mitglied die Beendigung der Clearing-Lizenz schriftlich,
per Telefax, in elektronischer Form oder via SWIFT-Nachricht mit.

3) Besteht der begriindete Verdacht, dass die Voraussetzungen einer Beendigung nach Absatz 2
vorliegen, kann die ECC das Ruhen der Clearing-Lizenz fiir die Dauer von langstens 6 Monaten
anordnen. Zum Zwecke der Uberprifung kann die ECC von dem betreffenden Clearing-Mitglied
auf dessen Kosten alle erforderlichen Auskiinfte und Nachweise verlangen. Das Ruhen der
Clearing-Lizenz kann auch fir die Dauer des Verzuges oder technischen Verzuges nach Ziffer
3.9.1 ff. angeordnet werden. Sofern die ECC feststellt, dass das Clearing-Mitglied ein erhebli-
ches Ausfalls- oder operationelles Risiko fir die ECC darstellt, kann sie Positionslimits fur das
Clearing-Mitglied festlegen oder das Ruhen der Clearing-Lizenz fir den Zeitraum, in dem ein
solches Risiko als erheblich betrachtet wird, anordnen.

(4) Im Fall der Beendigung oder des Ruhens einer Clearing-Lizenz ist die ECC berechtigt,

(@) das Clearing-Mitglied und seine Nicht-Clearing-Mitglieder aufzufordern, binnen einer von
der ECC fur den Einzelfall gesetzten Frist, Glattstellungsgeschéfte abzuschlielRen oder
risikomindernde Positionentbertragungen mit Zustimmung der ECC vorzunehmen oder

(b) jederzeit selbst eine Beendigung in entsprechender Anwendung von Abschnitt 3.10 mit
den in Abschnitt 3.11 bezeichneten Rechtsfolgen vorzunehmen.
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Im Fall von lit. a hat das Clearing-Mitglied seine Nicht-Clearing-Mitglieder unverziglich zu be-
nachrichtigen, so dass diese Vorkehrungen zur Ubertragung ihrer Geschafte und Positionen
und ggf. Sicherheiten auf ein anderes Clearing-Mitglied treffen kénnen.

(5) Die Beendigung oder das Ruhen der Clearing-Lizenz lasst die Rechte und Pflichten des betref-
fenden Clearing-Mitglieds aus nicht erfillten Geschéften, fir deren Clearing es zustandig ist,
unberdhrt.

2.1.8 Beschrankung der Clearing-Lizenz

(2) Die ECC beschréankt eine Clearing-Lizenz hinsichtlich bestimmter Produkte, wenn die produkt-
spezifischen Voraussetzungen flr das jeweilige Produkt nicht vorliegen oder nachtraglich weg-
gefallen sind.

Die ECC teilt dem betroffenen Clearing-Mitglied die Beschrankung der Clearing-Lizenz schrift-
lich, per Telefax, in elektronischer Form oder via SWIFT-Nachricht mit.

2) Im Fall der Beschrankung der Clearing-Lizenz dirfen das Clearing-Mitglied und seine Nicht-
Clearing-Mitglieder in diesen Produkten nur noch Glattstellungsgeschéfte abschliel3en oder ri-
sikomindernde Positionenibertragungen mit Zustimmung der ECC vornehmen. Alle nicht er-
fullten Geschafte in diesen Produkten sind glattzustellen oder auf ein anderes Clearing-Mitglied
zu Ubertragen. Das Clearing-Mitglied hat seine Nicht-Clearing-Mitglieder unverziglich zu be-
nachrichtigen, so dass diese Vorkehrungen zur Ubertragung auf ein anderes Clearing-Mitglied
treffen kénnen. Die ECC liberwacht die Glattstellung bzw. Ubertragung.

3) Ist die Glattstellung bzw. Ubertragung nicht innerhalb einer von der ECC fiir den Einzelfall ge-
setzten Frist abgeschlossen, kann die ECC die Ubertragung oder Glattstellung entsprechend
Ziffer 3.11.1 veranlassen.

(4) Die Beschrankung der Clearing-Lizenz lasst die Rechte und Pflichten des betreffenden Clea-
ring-Mitglieds aus nicht erfiilliten Geschéften in diesen Produkten, fir deren Clearing es zustan-
dig ist, unberihrt.

2.1.9 Back-up Clearing-Mitglied

) Clearing-Mitglieder kdénnen als Back-up Clearing-Mitglied eines Nicht-Clearing-Mitglieds oder
eines Omnibus-Kontos benannt werden. Zu diesem Zweck schlie3en das Nicht-Clearing-Mit-
glied bzw. der betreffende Omnibus-Bevollmachtigte, das Back-up Clearing-Mitglied und die
ECC eine NCM-Vereinbarung bzw. eine Omnibus-Vereinbarung mit der Abrede ab, dass die
Rechte und Pflichten aus dieser Vereinbarung erst mit dem Wechsel des Nicht-Clearing-Mit-
glieds zum Back-up Clearing-Mitglied entstehen.

2) Ein Back-up Clearing-Mitglied kann auf Antrag des Nicht-Clearing-Mitglieds bzw. Omnibus- Be-
volimachtigten nach MaRRgabe der Bestimmungen in Ziffern 3.1.4 bis 3.1.6 das Clearing fur
dieses Nicht-Clearing-Mitglied bzw. Omnibus-Konto tibernehmen.
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2.2 Nicht-Clearing-Mitglied

2.2.1 Voraussetzungen fur die Teilnahme eines Nicht-Clearing-Mitglieds am Clearing
in einem Produkt

Zur Teilnahme am Clearing als Nicht-Clearing-Mitglied (einschlie3lich der Unterkategorie des
Intermarket-Liquidity-Providers) in einem Produkt ist die Zulassung durch die ECC Vorausset-
zung. Fur die Zulassung sind erforderlich:

(@) der Abschluss einer entsprechenden NCM-Vereinbarung mit dem betreuenden System-
Clearing-Mitglied und der ECC,

(b) die Clearing-Lizenz des ihn betreuenden System-Clearing-Mitglieds muss dieses Produkt
umfassen und

(¢ auf Anforderung der-YoEICQ s wsteEQ)dbiagébofel ausgefillt
und die KYC-Bewertung bzw. eine vergleichbare Zugangsvoraussetzung der ECC be-
standen werden.

2.2.2 Beendigung der NCM-Vereinbarung

(2) Die ECC wird eine NCM-Vereinbarung in Bezug auf ein Produkt kiindigen, wenn die Voraus-
setzungen flr die Zulassung als Nicht-Clearing-Mitglied fur dieses Produkt nicht mehr vorlie-
gen. Die Geltung der NCM-Vereinbarung in Bezug auf andere Produkte bleibt hiervon unbe-
rihrt. Wenn die ECC eine NCM-Vereinbarung kindigt, darf das Nicht-Clearing-Mitglied keine
neuen Auftrdge in diesem Produkt eingeben. Aul3erdem muss es alle ausstehenden Auftrage
in diesem Produkt I6schen und alle nicht erfillten Geschafte in diesem Produkt glattstellen oder
auf ein anderes System-Clearing-Mitglied Ubertragen. Das System-Clearing-Mitglied hat die
Verpflichtungen aus verbleibenden Geschaften des Nicht-Clearing-Mitglieds zu erfillen.

(2) Die ECC kann eine NCM-Vereinbarung insgesamt kiindigen, wenn ein Nicht-Clearing-Mitglied
oder ein System-Clearing-Mitglied trotz Abmahnung wiederholt gegen wesentliche Bestimmun-
gen der Clearing-Bedingungen verstof3en oder innerhalb der in Ziffer 7.5 genannten Frist einer
Anderung dieser Clearing-Bedingungen widerspricht. Wenn die ECC eine NCM-Vereinbarung
kundigt, darf das Nicht-Clearing-Mitglied keine neuen Auftrage eingeben. Auf3erdem muss es
alle ausstehenden Auftrage l6schen und alle nicht erfillten Geschéfte glattstellen oder auf ein
anderes System-Clearing-Mitglied Ubertragen. Das System-Clearing-Mitglied hat die Verpflich-
tungen aus verbleibenden Geschaften des Nicht-Clearing-Mitglieds zu erfillen.

3) ECC kann eine NCM-Vereinbarung jederzeit kiindigen, wenn die Anerkennung als Handelsteil-
nehmers vollstéandig widerrufen wurde.

(4) Ein System-Clearing-Mitglied oder die ECC kann eine NCM-Vereinbarung insgesamt oder in
Bezug auf einzelne Produkte jederzeit unter Einhaltung einer Frist von einem Monat kiindigen.
Mit Ablauf dieser Frist hat das Nicht-Clearing-Mitglied alle ausstehenden Auftrage in den be-
troffenen Produkten zu l6schen und alle nicht erfillten Geschéafte in diesen Produkten glattzu-
stellen oder auf ein anderes System-Clearing-Mitglied zu Ubertragen. Danach darf das Nicht-

Clearing-Bedingungen der European Commodity Clearing AG Page 29
Version 8043a0044a © ECC AG i part of eex group



yecc

Clearing-Mitglied keine neuen Auftrage in diesen Produkten mehr eingeben, die durch dieses
System-Clearing-Mitglied abzuwickeln waren. Das System-Clearing-Mitglied hat die Verpflich-
tungen aus verbleibenden Geschéften des Nicht-Clearing-Mitglieds zu erfllen.

(5) Ein Nicht-Clearing-Mitglied kann eine NCM-Vereinbarung insgesamt oder in Bezug auf einzelne
Produkte jederzeit kiindigen. Voraussetzung fur eine Kiindigung ist, dass es alle nicht erfillten
Geschaéfte in den betroffenen Produkten glattgestellt oder Ubertragen, alle diesbeziglichen Auf-
trage geldscht und alle Verpflichtungen aus diesen Produkten gegenliber dem System-Clea-
ring-Mitglied und der ECC erflillt hat.

(6) Das Recht zur Kiindigung aus wichtigem Grund (8 314 GB) bleibt unberthrt. Ab dem Zeitpunkt
des Zugangs der Kiindigung bei den anderen Vertragsparteien bzw. ab dem in der Kiindigung
genannten Beendigungszeitpunkt darf das Nicht-Clearing-Mitglied keine neuen Auftrage einge-
ben. AulRerdem muss es alle ausstehenden Auftrage I6schen und alle nicht erflllten Geschéfte
glattstellen oder auf ein anderes System-Clearing-Mitglied Ubertragen. Das System-Clearing-
Mitglied hat die Verpflichtungen aus verbleibenden Geschaften des Nicht-Clearing-Mitglieds zu
erflllen.

(7) Die Kiindigung der NCM-Vereinbarung wird erst wirksam, wenn sie den beiden anderen Par-
teien schriftlich zugegangen ist.

2.2.3 Mitteilungspflichten
) Das Nicht-Clearing-Mitglied benachrichtigt die ECC umgehend schriftlich oder per Telefax tiber

jegliche wesentliche Anderung der folgenden Punkte:

(@) eine Fusion, einen Zusammenschluss oder eine Konsolidierung zwischen dem Nicht-
Clearing-Mitglied und einer anderen juristischen Person,

(b) eine Anderung der obersten Muttergesellschaft des Nicht-Clearing-Mitglieds oder im Hin-
blick auf einen Kontrollwechsel, sobald es von einer solchen Anderung oder vorgeschla-
genen Anderung Kenntnis erlangt und die Offenlegung einer solchen Anderung nicht
durch das anwendbare Recht ausgeschlossen ist,

(c) jegliche der ECC im Rahmen des KYC-Fragebogens zur Verfligung gestellten Informati-
onen.

2) Auf Anforderung der ECC stellt das Nicht-Clearing-Mitglied einen ausgeftillten KYC-Fragebo-
gen zur Verfugung.

2.3 Kunden des System-Clearing-Mitglieds, die keine Nicht-Clearing-Mitglie-
der sind

2.3.1 Omnibus-Kunden und sonstige Kunden

Kunden eines System-Clearing-Mitglieds, die keine Nicht-Clearing-Mitglieder sind, fallen in eine
der beiden folgenden Kategorien:
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(@) Omnibus-Kunden, fiir die eine Segregierung beziglich des betreffenden Omnibus-Kon-
tos erfolgt und fiir die die Regelungen in Ziffer 2.3.2 gelten oder

(b) sonstige Kunden. Geschéfte und Positionen eines solchen sonstigen Kunden werden
durch dieses System-Clearing-Mitglied zusammen mit den Geschéaften und Positionen
anderer dieser sonstigen Kunden auf einem Kundenkonto dieses System-Clearing-Mit-
glieds geflhrt, soweit diese Kunden keine indirekten Kunden im Sinne von Ziffer 2.4 die-
ser Clearing-Bedingungen sind.

2.3.2 Voraussetzungen fur das Fuhren von Geschaften und Positionen auf einem
Omnibus-Konto

Ein System-Clearing-Mitglied kann fiir Kunden Geschafte und Positionen auf einem Omnibus-
Konto fuihren, sofern das System-Clearing-Mitglied der ECC eine Omnibus-Vereinbarung be-
zlglich eines solchen Omnibus-Kontos vorlegt und gegentber der ECC bestétigt, dass ein Om-
nibus-Bevollméachtigter bestellt ist. Das System-Clearing-Mitglied, das hiervon Gebrauch
macht, ist verpflichtet, der ECC unverziiglich Mitteilung zu machen, sobald die Voraussetzun-
gen fur das Fihren von Geschéften und Positionen auf einem Omnibus-Konto nicht mehr vor-
liegen. Solange der ECC durch das betreffende System-Clearing-Mitglied keine solche Mittei-
lung gemacht worden ist, gilt im Verhaltnis zur ECC die Omnibus-Vereinbarung weiter als ab-
geschlossen und der Omnibus-Bevollmachtigte weiter als bestellt.

2.3.3 Wegfall der Voraussetzungen fur das Fiuhren von Geschaften und Positionen
auf einem Omnibus-Konto

Sofern die Voraussetzungen fur das Fiihren von Geschéften und Positionen auf einem Omni-
bus-Konto gemal Ziffer 2.3.2 nicht mehr vorliegen, erlischt die Berechtigung des betreffenden
System-Clearing-Mitglieds, fir Kunden Geschéfte und Positionen auf einem Omnibus-Konto zu
fuhren. In diesem Fall darf das System-Clearing-Mitglied keine neuen Auftrége fir die betref-
fenden Omnibus-Kunden eingeben. AulRerdem muss es alle ausstehenden Auftrage fur die be-
treffenden Omnibus-Kunden Idschen und alle nicht erfillten Geschéfte fur die betreffenden Om-
nibus-Kunden glattstellen oder auf ein anderes System-Clearing-Mitglied tbertragen. Das Sys-
tem-Clearing-Mitglied hat seine Verpflichtungen aus den verbleibenden Geschéften fur die be-
treffenden Omnibus-Kunden zu erfillen.

2.4 Indirekte Kunden

2.4.1 Allgemeine Voraussetzungen

(2) Indirekte Kunden stehen in keiner direkten vertraglichen Beziehung zur ECC und sind der ECC
nicht bekannt. Indirekte Kunden zweiten oder dritten Ranges werden wie indirekte Kunden be-
handelt.
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(2) Kunden eines System-Clearing-Mitglieds, die indirekte Clearingdienstleistungen gegenuber in-
direkten Kunden erbringen werden in diesen Clearing-Be di ngungen einheitlic
Clearingdienstleisterfi bezeichnet.

Indirekte Clearingdienstleister kbnnen entweder
(@) beider ECC als NCM zugelassen sein, oder

(b) nicht bei der ECC als NCM zugelassenen Kunden des System-Clearing-Mitglieds sein.

2.4.2 Konten fur Indirekte Kunden

System-Clearing-Mitglieder kénnen bei der ECC fir Indirekte Clearingdienstleister,

(@) getrennte Positions- und Sicherheitenverrechnungskonten einrichten, auf denen aus-
schlieB3lich Positionen bzw. Sicherheiten auf Netto-Basis verbucht sind, die durch das
System-Clearing-Mitglied den Indirekten Kunden zugeordnet werden (Standard-Sammel-
konten).

(b) getrennte Positions- und Sicherheitenverrechnungskonten einrichten, auf denen aus-
schlieBlich Positionen bzw. Sicherheiten verbucht sind, die durch das System-Clearing-
Mitglied einem Indirekten Kunden zugeordnet werden (Brutto-Sammelkonten). Auf einem
getrennten solchen Positionskonto werden ausschlief3lich Positionen verbucht, die durch
das System-Clearing-Mitglied einem Indirekten Kunden zugeordnet werden; auf den Si-
cherheitenverrechnungskonten werden ausschlie3lich Sicherheiten verbucht, die durch
das System-Clearing-Mitglied den Indirekten Kunden eines Indirekten Clearingdienstleis-
ters zugeordnet sind.

2.4.3 Pflichten des System-Clearing-Mitglieds
(2) Die korrekte Er6ffnung und Nutzung der Konten fur Indirekte Kunden obliegt ausschlie3lich

dem System-Clearing-Mitglied.

(2) Ein System-Clearing-Mitglied, das Konten nach Ziffer 2.4.2 lit. b fuhrt, verbucht die Positionen
und Sicherheiten Indirekter Kunden entsprechende den vertraglichen Vereinbarungen mit die-
sen Indirekten Kunden auf den entsprechenden Konten bei der ECC.

3) Alle sonstigen Verpflichtungen des System-Clearing-Mitglieds ergeben sich aus Artikel 4 der
Delegierten Verordnung 2017/2154* und konnen nicht auf die ECC Ubertragen werden.

1 Delegierte Verordnung (EU) 2017/2154 der Kommission vom 22.9.2017 zur Erganzung der Verordnung
(EU) Nr. 600/2014 des Europaischen Parlaments und des Rates durch technische Regulierungsstan-
dards fur indirekte Clearingvereinbarungen.
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Besonders Segregierte Teilnehmer und Nieht-Allgemein Segregierte
Teilnehmer

Besonders Segregierte Teilnehmer

Ein Besonders Segregierter Teilnehmer ist

(a) jedes Besonders Segregierte Nicht-Clearing-Mitglied, d.h. jedes Nicht-Clearing-Mitglied,
das in der Besicherungsvereinbarung di e
hat, und

(b) jeder Omnibus-Kunde, d.h. jeder Kunde eines System-Clearing-Mitglieds, der Partei einer
Omnibus-Vereinbarung ist und dessen Geschéfte und Positionen auf einem Omnibus-
Konto des System-Clearing-Mitglieds gefuhrt werden.

Sicherheiten, die ein Besonders Segregierter Teilnehmer stellt, werden nach Ziffer 3.5.6 ff.
durchgereicht und von der ECC nach Ziffer 3.6.7 zum Zweck der gesonderten Berechnung und
Verwaltung von Sicherheiten je (i) Besonders Segregiertem Nicht-Clearing-Mitglied und (i) Om-
nibus-Konto auf separaten Sicherheitenverrechnungskonten als Unterkonten des Standardsi-
cherheitenverrechnungskontos des System-Clearing-Mitglieds verbucht. Fiur die Inanspruch-
nahme von Sicherheiten Besonders Segregierter Teilnehmer im Falle der Beendigung gelten
die besonderen Vorschriften in Abschnitt 3.11 ff.

Nicht-SegregiertAllgemein Segregierte Teilnehmer

Ein Nicht-SegregiertAllgemein Segregierter Teilnehmer ist

(a) jedes nicht-segregiertAAllgemein-S segregierte Nicht-Clearing-Mitglied, d.h. jedes Nicht-
Clearing-Mitglied, das mit seinem System-Clearing-Mitglied keine Besicherungsvereinba-
rung abgeschlossen hat und dessen Sicherheiten nicht durchgereicht werden, und

(b) jeder sonstige Kunde, d.h. jeder Kunde eines System-Clearing-Mitglieds, der keine NCM-
Vereinbarung und keine Omnibus-Vereinbarung mit dem System-Clearing-Mitglied und
der ECC abgeschlossen hat und lber dieses System-Clearing-Mitglied am Clearing bei
der ECC teilnimmt.

Ein Nicht-SegregiertAllgemein- Segregierter Teilnehmer ist entweder (a) ein General-Omnibus-
Teilnehmer oder (b) ein Simple Omnibus-Teilnehmer.

Sicherheiten, die ein System-Clearing-Mitglied fir einen Nicht-SegregiertAllgemein- Segregier-
tern Teilnehmer stellt, werden von der ECC nach Ziffer 3.6.7 zum Zweck der gesonderten Be-
rechnung und Verwaltung von Sicherheiten auf separate Sicherheitenverrechnungskonten als
Unterkonten des Standardsicherheitenverrechnungskontos des System-Clearing-Mitglieds ver-
bucht, und zwar (a) fir General-Omnibus-Teilnehmer auf einem General Omnibus Sicherhei-
tenverrechnungskonto soweit ein solches eingerichtet ist und (b) fir Simple-Omnibus-Teilneh-
mer auf einem oder mehreren Simple Omnibus Sicherheitenverrechnungskonten.
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2.6
2.6.1

(1)

()

2.6.2

1)

Handelsteilnehmer

Voraussetzung fur die Anerkennung als Handelsteilnehmer

Ein Handelsteilnehmer ist ein Unternehmen, das von der ECC als Handelsteilnehmer anerkannt
ist. Die Anerkennung durch die ECC als Handelsteilnehmer in einem Produkt erfordert:

(@) die Teilnahme am Clearing in diesem Produkt als Clearing-Mitglied oder als Nicht-Clea-
ring-Mitglied,

(b) die Zulassung oder ein vergleichbarer und von der ECC als gleichwertig anerkannter Zu-
gang zu einem zugelassenen Markt an dem das Produkt gehandelt wird sowie

(c) den Nachweis der Fahigkeit zur physischen Erfiillbarkeit der Geschéfte in diesem Produkt
nach Mal3gabe der Vorgaben der ECC.

Bei Terminmarktgeschéaften kann mit Zustimmung der ECC und des betreuenden Clea-
ring-Mitglieds der Nachweis der Fahigkeit zur physischen Erfillbarkeit Geschafte durch
eine Erklarung des Handelsteilnehmers ersetzt werden, mit der sich dieser verpflichtet,
eine physische Erfullung der Geschafte in diesem Produkt durch rechtzeitige Glattstellung
nach MaRRgabe der ECC auszuschlieZen.

Die ECC teilt dem jeweiligen Markt und dem Handelsteilnehmer sowie gegebenenfalls seinem
betreuenden Clearing-Mitglied die Anerkennung als Handelsteilnehmer in dem jeweiligen Pro-
dukt mit. Ist der Handelsteilnehmer selbst kein Teilnehmer des betreffenden Marktes, informiert
die ECC nur den Handelsteilnehmer und das betreffende Clearing-Mitglied.

Widerruf der Anerkennung

Die ECC widerruft die Anerkennung als Handelsteilnehmer in einem Produkt, wenn die Voraus-
setzungen fur diese Anerkennung weggefallen sind oder der Handelsteilnehmer wiederholt ge-
gen sonstige Bestimmungen dieser Clearing-Bedingungen oder seine aus den Handelsteilneh-
merformularen resultierende Verpflichtungen verstoR3t. Sie widerruft die Anerkennung eines
Handelsteilnehmers in einem qualitatsspezifischen Gasprodukt, wenn der zustandige Marktge-
bietsverantwortliche dies von der ECC fordert.

Die ECC kann die Anerkennung als Handelsteilnehmer auch dann vollstandig widerrufen, wenn
die Existenz bzw. Erfullung der Vereinbarung mit diesem Handelsteilnehmer geltende Export-
kontrollen, Handels- oder Wirtschaftssanktionen, Embargos, Boykotte oder dhnlichen Gesetze,
Verordnungen, Vorschriften, Lizenzen, Auftrage oder sonstige Anforderungen der EU bzw. der
UN (alle zusammen ASanktionenfi) verletzt,
setzt. Gleiches gilt fir US- oder sonstige Sanktionen, soweit die ECC nach ihrer eigenen Ein-
schatzung dadurch der Gefahr von Strafmal3nahmen oder Strafen ausgesetzt wird. Ein Wider-
ruf der Anerkennung als Handelsteilnehmer ist auch dann maglich, wenn die ECC Zweifel daran
hat, ob eine Fortsetzung der Geschéaftsbeziehung mit diesem Handelsteilnehmer Sanktionen
verletzt bzw. die ECC Strafmaflinahmen oder Strafen aussetzt.
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Die ECC teilt dem jeweiligen Markt und dem Handelsteilnehmer sowie gegebenenfalls seinem
betreuenden System-Clearing-Mitglied den Widerruf schriftlich, per Telefax oder in elektroni-
scher Form mit. Der Widerruf ist innerhalb eines Monats zu begriinden.

2) Im Fall des Widerrufs dieser Anerkennung darf der Handelsteilnehmer in diesen Produkten nur
noch Glattstellungsgeschafte abschliel3en oder risikomindernde Positionenubertragungen mit
Zustimmung der ECC vornehmen. Alle nicht erflillten Geschéfte in diesen Produkten sind glatt-
zustellen oder auf ein anderes System-Clearing-Mitglied zu tbertragen. Die ECC Uberwacht
die Glattstellung oder Positionenibertragung.

3) Ist die Glattstellung oder Positionentbertragung nicht innerhalb einer von der ECC fir den Ein-
zelfall gesetzten Frist abgeschlossen, kann die ECC die Glattstellung oder Ubertragung veran-
lassen.

(4) Widerruft die ECC die Anerkennung als Handelsteilnehmer entsprechend Absatz 1 Unterabsatz
2, kann sich der betroffene Handelsteilnehmer nicht auf hdhere Gewalt bzw. Unmdglichkeit in
Bezug auf die zugrunde liegende Vereinbarung berufen. Die ECC hat in diesem Fall das Recht,
alle erforderlichen MaRnahmen zu treffen. Sie ist insbesondere berechtigt, zur Deckung von
Verlusten, die sich aus einer solchen Glattstellung oder Ubertragung ergeben, die vom Clea-
ring-Mitglied gestellten Sicherheiten in Anspruch zu nehmen. Das System-Clearing-Mitglied
des Handelsteilnehmers ist gleichfalls berechtigt, die ihm vom Handelsteilnehmer gestellten
Sicherheiten zu verwerten, sofern sich bei ihm durch MaZnahmen im Zusammenhang mit der
Umsetzung von Sanktionen Verluste ergeben.

(5) Der Widerruf der Anerkennung lasst die Rechte und Pflichten des Handelsteilnehmers aus nicht
erflllten Geschaften in diesen Produkten unberihrt.

2.6.3 Ruhen der Anerkennung als Handelsteilnehmer

(2) Liegen die Voraussetzungen nach Ziffer 2.6.2 Abs. 1 vor bzw. besteht der begriindete Verdacht,
dass die Voraussetzungen fir einen Widerruf der Anerkennung als Handelsteilnehmer vorlie-
gen, kann die ECC das Ruhen der Anerkennung als Handelsteilnehmer ganz oder teilweise flr
die Dauer von langstens sechs Monaten anordnen.

(2) Fir die Dauer des Ruhens gelten die in Ziffer 2.6.2 Abs. 2 bis 5 angeordneten Rechtsfolgen.

3) Auf Antrag des Handelsteilnehmers kann die ECC in eigenem Ermessen das Ruhen der Aner-
kennung des Handelsteilnehmers anordnen. Die Dauer des Ruhens sollte einen Zeitraum von
einem Jahr nicht Uberschreiten. Wahrend der Dauer des Ruhens entstehen fur den Handels-
teilnehmer keine Jahresentgelte; technische Entgelte nur, wenn entsprechende Anbindungen
aufrecht erhalten bleiben. Ziffer 2.6.2 Abs. 2 gilt entsprechend. Die ECC wird auf Antrag des
Ziffer 2.6.2 Abs. 2 das Ruhen der Anerkennung vor Ablauf des nach Satz 1 angeordneten Zeit-
raums wieder aufheben, sofern die Anerkennungsvoraussetzungen vorliegen.
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2.7 Market Coupling-Gegenpartei

Zur Teilnahme am Clearing als Market Coupling-Gegenpartei ist die Zulassung durch die ECC
als Nicht-Clearing-Mitglied entsprechend Ziffer 2.2 Voraussetzung.

Fur die Zwecke der NCM-Vereinbarung gelten die Market Coupling Clearing-Transaktionen als
Zusammenfihrung von Auftragen, welche die Market Coupling-Gegenpartei in das System der
ECC sowie das Handelssystem der Markte unter Nutzung von Market Coupling-Kontrakten ein-
gibt.

Darlber hinaus schlieRen Market Coupling-Gegenparteien bilaterale und gesonderte Verein-
barungen mit der ECC ab. Auf die Market Coupling-Gegenpartei finden die Regelungen fur
Nicht-Clearing-Mitglieder und Handelsteilnehmer in diesen Clearing-Bedingungen Anwendung,
sofern aufgrund der gesonderten Vereinbarung der ECC mit der Market Coupling-Gegenpartei
und erganzend aufgrund der Market Coupling Regelungen in diesen Clearing-Bedingungen
nichts Abweichendes bestimmt ist.

2.8 Kooperationen mit Clearingstellen fiir Spotmarkt-Geschéafte

2.8.1 Umfang der Kooperation

) Die ECC kooperiert mit Clearingstellen fir Spotmarkt-Geschafte (ACl earings
Clearingstellen wickeln ausschlie3lich Energielieferungen aus Spotmarkt-Geschéften ab an
Markten, fir welche die ECC das physische und/oder finanzielle Settlement bernommen hat,
aber nicht zentraler Kontrahent ist.

2) Die Rechte und Pflichten im Zusammenhang mit der Kooperation ergeben sich aus gesonder-
ten Vereinbarungen der ECC mit der jeweiligen Clearingstelle. Hinsichtlich der Margin-Anfor-
derungen und Sicherheitsleistung gelten die fir ein Clearing-Mitglied in diesen Clearing-Bedin-
gungen getroffenen Regelungen (Abschnitt 3.5) mit der MaRgabe, dass die Clearingstelle Si-
cherheiten auch in Form von Garantien stellen kann. Clearingstellen sind von Beitragen zum
Clearing-Fonds befreit.

3) Clearingstelle ist EnCC Energy Clearing Counterparty a.s..
2.8.2 Einstandspflicht der ECC / Ausfall der Clearingstelle

Die Einstandspflicht der ECC oder der jeweiligen Erfullungsgesellschaft ist bei Geschaften nach
Ziffer 2.8.1 Abs. 1 gegenlber den Marktteilnehmer wie folgt beschrankt: Bei Ausfall einer Clea-
ringstelle wird die ECC die von dieser gestellten Sicherheiten entsprechend den Regelungen
in Abschnitt 3.11 dieser Clearing-Bedingungen in Anspruch nehmen. Reichen die gestellten
Sicherheiten nicht aus, um die finanziellen Folgen des Ausfalls abzudecken oder sind nicht
verwertbar, wird die ECC ihre tagliche Nettozahlungen an die Handelsteilnehmer in den betref-
fenden Markten und in den betroffenen Produkten anteilig soweit kiirzen, dass die finanziellen
Folgen des Ausfalles abgedeckt sind, bzw. bereits gezahlte Betrédge zuriickfordern. Eine wei-
tergehende Haftung der ECC oder der jeweiligen Erfullungsgesellschaft ist ausgeschlossen.
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2.9 Einbeziehung von Produkten

) Die ECC entscheidet Uber die Einbeziehung von Produkten zum Clearing. Sofern ein hierfur
zustandiger Beirat der ECC vorhanden ist, hat die ECC diesen vorher anzuhdren.

2) Voraussetzung fir die Einbeziehung von Produkten ist:

(@) Das Produkt wird an einem Markt gehandelt, an dem ein ordnungsgemafer Handel, eine
ordnungsgemaéaRe Marktiiberwachung und eine ordnungsgemale Ermittlung der Preise
sowie der taglichen Abrechnungspreise sichergestellt ist.

(b) Die ECC hat mit dem Betreiber der Marktes eine Vereinbarung tber die Erbringung von
Clearing-Dienstleistungen fir dieses Produkt abgeschlossen, die die Abstimmung der
Systeme und Prozesse zwischen Markt und ECC regelt, die Mindestvoraussetzungen fir
die Zulassung zum Markt und zum Clearing aufeinander abstimmt und die erforderlichen
Rechte und Befugnisse der ECC gegentiber den Marktteilnehmern und dem Markt nach
Mafl3gabe dieser Bestimmungen gewabhrleistet.

(c) Fdr das Produkt ist eine gesicherte Abwicklung méglich und es sind angemessene Me-
thoden zur Risikobeurteilung verfigbar.

(d) In diesen Clearing-Bedingungen sind Regelungen fir die Abwicklung und Besicherung
von Geschéften in diesem Produkt getroffen worden.
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3. Allgemeine Bestimmungen

3.1 Rechtsbeziehungen der am Clearing Beteiligten

3.1.1 Rechte und Pflichten des Clearing-Mitglieds

(2) System-Clearing-Mitglieder mit General-Clearing-Lizenz nach Ziffer 2.1.1 Abs. 2 sind verpflich-
tet, mit Nicht-Clearing-Mitgliedern, die die Voraussetzungen fir eine Zulassung zum Handel an
einem Markt erfillen, eine entsprechende NCM-Vereinbarung zu schlief3en.

2) Ein System-Clearing-Mitglied ist aufgrund eigener Verpflichtung oder als Zahlstelle verpflichtet,
alle Zahlungsverpflichtungen aus allen Geschéaften von Nicht-Clearing-Mitgliedern, die Uber
dieses System-Clearing-Mitglied am Clearing der ECC teilnehmen, nach naherer Bestimmung
in diesen Clearing-Bedingungen zu erftillen.

Soweit eine Erfullungsgesellschaft gemaf diesen Clearing-Bedingungen Glaubigerin von For-
derungen gegen ein Clearing-Mitglied ist, ist das Clearing-Mitglied gegeniiber der Erfullungs-
gesellschaft zur Erflllung der betreffenden Lieferverpflichtungen bzw. Abnahme- und Zah-
lungsverpflichtungen nach Maf3gabe dieser Clearing-Bedingungen verpflichtet. Sind solche
Forderungen und gegebenenfalls zu deren Besicherung dienende Rechte an die ECC abgetre-
ten, ist das Clearing-Mitglied jeweils gegenuber der ECC zur Erfullung verpflichtet.

3) Ein Nicht-Clearing-Mitglied kann auf Antrag seines System-Clearing-Mitglieds bei der ECC fir
die Dauer der Nichtleistung vom Handel an den Markten ganz oder teilweise ausgeschlossen
werden. Dieses Recht kann sich aus bilateralen Vereinbarungen zwischen den Nicht-Clearing-
Mitglied und dem System-Clearing-Mitglied ergeben, sowie zusatzlich nach diesen Bestimmun-
gen, insbesondere wenn

(@) das Nicht-Clearing-Mitglied die von seinem System-Clearing-Mitglied festgesetzte Si-
cherheitsleistung, tagliche Abrechnungszahlungen, Lieferverpflichtungen bzw. Abnahme-
und Zahlungsverpflichtungen, geschuldete Pramien oder Entgelte nicht oder nicht frist-
gerecht erbringt, oder

(b) das Nicht-Clearing-Mitglied eines vom System-Clearing-Mitglied festgelegtes Stop-Limit
Uberschreitet oder

(c) das Nicht-Clearing-Mitglied nach Mahnung des System-Clearing-Mitglieds versdumt hat,
eine sonstige gegenlber dem System-Clearing-Mitglied bestehende Verpflichtungen zu
erfillen oder

(d) ein Insolvenzfall des Nicht-Clearing-Mi t gl i eds vorliegt. Ein Al
ben, wenn ein Konkurs- oder ein sonstiges Insolvenzverfahren tber das Vermogen des
Nicht-Clearing-Mitglieds beantragt wird und es entweder den Antrag selbst gestellt hat
oder zahlungsunféahig oder sonst in einer Lage ist, die die Eréffnung eines solchen Ver-
fahrens rechtfertigt. Der Insolvenzfall ist auch gegeben, wenn eine zustandige Aufsichts-
behérde in Bezug auf das Nicht-Clearing-Mitglied die Eréffnung eines Konkurs- oder ei-
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nes sonstigen Insolvenzverfahrens beantragt oder auf Grund konkurs- oder insolvenz-
rechtlicher oder ahnlicher fiir die Geschéftstatigkeit des Nicht-Clearing-Mitglieds maf3geb-
licher aufsichtsrechtlicher oder ahnlicher Vorschriften eine Mal3nahme trifft, die das Nicht-
Clearing-Mitglied voraussichtlich daran hindern, seine Zahlungspflichten aus Geschaften
zu erfullen. Dem Insolvenzfall in Bezug auf ein Nicht-Clearing-Mitglied steht die Insolvenz
einer Gesellschaft gleich, die beherrschenden Einfluss i.S.v. § 17 AktG oder vergleichba-
rer nationaler Regelungen (Konzernmuttergesellschaft) auf dieses Nicht-Clearing-Mit-
glied austiben kann.

Ein fernmindlicher Antrag ist unverziglich schriftlich zu bestatigen.

(4) Ein System-Clearing-Mitglied kann einen Antrag auf zeitweisen Ausschluss vom Handel eines
seiner Nicht-Clearing-Mitglieder fir einige oder alle Méarkte fir maximal finf Tage durch ent-
sprechende Eingaben in die Clearing-Systeme (Eurex Clearing oder ECC Self-Service-Limit-
Maintenance) der ECC stellen (Emergency-Member-Stop).

Die Nutzung des Emergency-Member-Stops ist nur gestattet, wenn das System-Clearing-Mit-
glied zuvor eine Vereinbarung Uber die Zulassigkeit und Duldung dieser Mal3nahme mit dem
Nicht-Clearing-Mitglied getroffen hat. Eine Prifung durch die ECC, ob eine Vereinbarung tber
die Duldung des Emergency-Member-Stops zwischen System-Clearing-Mitglied und Nicht-
Clearing Mitglied besteht bzw. ob die vereinbarten bzw. erklarten Voraussetzungen vorlagen,
erfolgt nicht. Mit der Aktivierung des Emergency-Member-Stop erklart das Clearing Mitglied
zugleich, dass es vorlaufig nicht mehr bereit ist, weitere Geschafte dieses Nicht-Clearing-Mit-
glieds, welche an den von dem jeweiligen Emergeny-Member Stop erfassten Méarkten zustande
kommen, abzuwickeln.

Die Aktivierung des Emergency-Member-Stop hat nach Mafigabe der Bestimmungen zum
Emergency-Member-Stop des ECC-Risk-Management-Service-Manuals in seiner jeweils gel-
tenden Fassung zu erfolgen. Sie ist systemseitig wie folgt mdglich:

@ Nutzung des Stop-Buttons im Eurex-Clearing-System.

Die Nutzung des Stop-Buttons im Eurex-Clearing-System ist nur wahrend der Ge-
schéftszeiten der ECC mdglich und nur fir Nicht-Clearing-Mitglieder, die im Eurex-
Clearing-System als Handelsteilnehmer (EEX Handelsteilnehmer oder Terminmarkt
Handelsteilnehmer einer anderen Partnerbérse) aufgesetzt sind oder waren. Mit der
Nutzung des Stop Buttons wird die Suspendierung von den Markten der EEX (aul3er
Primarauktionen) beantragt und technisch sofort durchgefiihrt. Die ECC behélt sich das
Recht vor, bereits nach Aktivierung des Stop-Buttons und unter Berlicksichtigung des
Gesamtrisikos fur die ECC, Terminmarkt-Geschéafte an denen vom Emergency-Mem-
ber-Stop betroffene Nicht-Clearing-Mitglieder aber auch nicht betroffene Handelsteil-
nehmer als Gegenpartei beteiligt sind und die in das Clearing-System der ECC impor-
tiert werden sollen, ganz oder teilweise zurtickzuweisen. Sie wird die betroffenen Markte
hieriiber unverziglich in Kenntnis setzen. Ferner werden nach Aktivierung des Stop
Buttons sogenannte Stop-Requests an alle Ubrigen Markte versandt, an denen das
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Nicht-Clearing-Mitglied als Handelsteilnehmer zugelassen ist. Durch die Stop-Requests
wird die Suspendierung des Nicht-Clearing-Mitglieds auch fiir diese Markte beantragt.

(b) Manuelle Aktivierung von Stop-Requests im ECC-Self-Service-Limit-Maintenance.

Die Eingaben von Stop-Requests sind jederzeit moglich, missen jedoch fiir jeden Markt
gesondert erfolgen. Mit der Eingabe des Stop-Requests wird flr einen Markt individuell
die Suspendierung des Nicht-Clearing-Mitglieds beantragt.

Jede Aktivierung des Emergency-Member-Stops nach oben lit. a oder lit. b ist von dem aktivie-
renden System-Clearing-Mitglied unverziglich gegentiber der ECC telefonisch zu bestatigen.

Unbeschadet spaterer schriftlicher Bestatigung der Suspendierung durch den jeweiligen Markt,
ist das Nicht-Clearing-Mitglied bereits ab dem Zeitpunkt am jeweiligen Markt vom Handel aus-
geschlossen, an dem der technische Zugang zum Handelssystem unterbunden wurde. Im An-
schluss an den ausgefiihrten Handelsausschluss wird der jeweilige Markt eine Bestatigung
Uber den Handelsausschluss des Nicht-Clearing-Mitglieds an das Clearing Mitglied tber die
ECC-Self-Service-Limit-Maintenance versenden. Zur Sicherstellung der korrekten und zeitna-
hen Verarbeitung von Stop-Requests wird das System-Clearing-Mitglied eigenverantwortlich
den Eingang der Bestatigungen der Suspendierungen im ECC-Spot-Market-Settlement-Sys-
tem Uberwachen und i gegebenenfalls mit Unterstitzung der ECC 1 auf die Mérkte zugehen,
welche keine entsprechende Bestétigung innerhalb einer angemessenen Frist abgegeben ha-
ben.

Das System-Clearing-Mitglied, das den Emergency-Member-Stop-Prozess aktiviert hat, ist ver-
pflichtet, wenn die Voraussetzungen fir die Aktivierung des Emergency-Member-Stops weg-
gefallen sind, unverzuglich durch entsprechende Eingabe in das Clearing-System der ECC alle
fur die Wiederermdglichung des Handels in den Systemen der Markte erforderlichen Erklarun-
gen abzugeben (Deaktivierung des Stop-Buttons oder der Stop-Requests). Wird der Aus-
schluss eines Nicht-Clearing-Mitglieds vom Handel voraussichtlich langer als funf (5) Kalender-
tage dauern, ist ein Antrag nach Absatz 3 zu stellen.

Regelungen Uber den Ausschluss des Nicht-Clearing-Mitglieds vom Handel, die Ruckabwick-
lung von Geschaften und zur Haftung der Markte ergeben sich aus den jeweiligen Handelsbe-
dingungen der Markte.

Das System-Clearing-Mitglied ist fiir seine Eingaben und fiir die Uberpriifung der Umsetzung
seiner Eingaben selbst verantwortlich. Unbeschadet der weitergehende Regelungen in Ziffer
3.3.12 haftet die ECC insbesondere weder fiir die rechtzeitige Weiterleitung der Antrédge noch
fur etwaige Verzogerungen des Ausschlusses vom Handel eines Nicht-Clearing-Mitgliedes sei
es aufgrund technischer Stérungen, fehlerhafter oder unvollstandiger Eingaben oder nicht
rechtzeitige oder unterlassene Mal3nahmen der Markte. Die Haftung der ECC ist ferner ausge-
schlossen fir Rechtsfolgen aus der Zurtickweisung von an den Méarkten abgeschlossenen Ter-
minmarkt-Geschéaften wie oben unter lit. a beschrieben.

(5) Ist ein Nicht-Clearing-Mitglied vom Handel ausgeschlossen, dirfen System-Clearing-Mitglieder
fur die Nicht-Clearing-Mitglieder selbst Optionen ausiiben und nicht erfiillte Geschéfte glattstel-
| len oder auf sich selbst oder ein anderes System-Clearing-Mitglied Gbertragen, die durch ihre
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Nicht-Clearing-Mitglieder abgeschlossen oder registriert worden sind. Soweit die Ausiibung von
Optionen, die Glattstellung oder die Ubertragung von nicht erfiillten Geschaften dem System-
Clearing-Mitglied technisch nicht méglich ist (z.B. wegen fehlender Anerkennung als Handels-
teilnehmer an einem Markt), kann die ECC ohne Anerkennung einer Rechtspflicht i auf schrift-
lichen und unwiderruflichen Antrag des System-Clearing-Mitglieds und vorbehaltlich der tech-
nischen und operativen Umsetzbarkeit i im Auftrag des System-Clearing-Mitglieds Optionen
ausiben und nicht erfullte Geschéafte auf eine anderes System-Clearing-Mitglied Ubertragen.
ECC wird die von einem System-Clearing-Mitglied Gber einen Dritten (z.B. Broker) abgeschlos-
sen Glattstellungsgeschafte durch Geschéaftsibertragungen nach Ziffer 3.6.5 Abs. 7 dem Nicht-
Clearing-Mitglied zuordnen.

(6) Unterlasst ein System-Clearing-Mitglied oder dessen Nicht-Clearing-Mitglied gegeniber der
ECC oder einer Erflullungsgesellschaft eine fallige Lieferung bzw. Abnahme oder Zahlung, kon-
nen das System-Clearing-Mitglied sowie seine Nicht-Clearing-Mitglieder auf Antrag der ECC
fur die Dauer der Saumnis vom Handel an den Markten ausgeschlossen werden. Aul3erdem
kénnen die nicht erfiliten Geschafte aller Konten, fir deren Clearing das System-Clearing-Mit-
glied verantwortlich ist, glattgestellt oder auf ein anderes System-Clearing-Mitglied Ubertragen
werden. Die ECC haftet nicht fur Verluste, die einem Nicht-Clearing-Mitglied im Falle des Aus-
schlusses seines System-Clearing-Mitglieds erwachsen.

7 Die ECC unterrichtet das System-Clearing-Mitglied von allen gegeniber einem seiner Nicht-
Clearing-Mitglieder getroffenen MaRnahmen, soweit sich diese auf die Rechtsposition des Sys-
tem-Clearing-Mitglieds oder dessen Risikobeurteilung auswirken kénnen.

3.1.2 Trading Limite und sonstige besondere Vereinbarungen

) System-Clearing-Mitglieder kénnen mit ihren Nicht-Clearing-Mitgliedern, und die ECC kann mit
ihren Clearing-Mitgliedern besondere Regelungen in Bezug auf die Abwicklung von Geschéften
an den durch die ECC in das Clearing einbezogenen Markte vereinbaren. Sie sind insbeson-
dere berechtigt, techni sch uiimigerigt ¢utnzd es ocAnusfttirgs
( ACI elairmintgefi) sowie die Folgen bei Ni chteinhal
gehdren insbesondere die Pflicht zur Duldung von systemseitig unterstitzten Verfahren zum
zeitweisen Ausschluss vom Handel (z.B. Stop-Button bzw. Stop-Request), die zeitweise Unzu-
lassigkeit bzw. technisch unterstiitzte Unmdoglichkeit der weiteren Auftragseingabe (Trading-
Halt), die Limitierung der Eingabefrequenz von Auftrdgen je Produkt sowie die Léschung von
bereits eingegebenen Auftragen. Die Konsequenzen bei Nichteinhaltung der Trading-Limite
sind in den Regelwerken der Markte beschrieben.

(2) Nicht-Clearing-Mitglieder sind auf Anforderung der sie betreuenden System-Clearing-Mitglieder
verpflichtet, mit diesen Trading- oder Clearing-Limite zu vereinbaren. In diesem Fall kbnnen je
nach Limit System-Clearing-Mitglieder die mit ihren jeweiligen Nicht-Clearing-Mitgliedern ver-
einbarten Trading- und Clearing-Limite je nach technischer Implementierung im System der
ECC bzw. in den Handelssystemen der jeweiligen Markte hinterlegen. Sofern Nicht-Clearing-
Mitglieder selber fir sich oder im Verhéltnis zu den Trading-Limiten des System-Clearing-Mit-
glieds weiter einschrankende Trading-Limite eingeben, gelten diese Eingaben im Verhaltnis zur
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ECC als solche des System-Clearing-Mitglieds. Nahere Regelungen zur Funktionsweise der
unterstitzten Limite und zur Haftung der Marktbetreiber im Hinblick auf die Trading-Limite er-
geben sich aus den Handelsbedingungen der jeweiligen Markte. Die ECC haftet nicht fur die
korrekte Funktionsweise dieser Limite. Die Regelungen dieses Absatzes (2) gelten fir das
Rechtsverhéltnis zwischen der ECC und einem Clearing-Mitglied entsprechend.

3) Die ECC unterstitzt Clearing-Mitglieder und Nicht-Clearing-Mitglieder bei der Hinterlegung von
Trading-Limiten in den Handelssystemen der jeweiligen Markte, indem sie die von ihnen zur
Verfligung gestellten Informationen zu Trading-Limiten an die Markte Ubermittelt und die erst-
malige Ubertragung sowie den regelmaRigen Abgleich der Trading-Limite mit den jeweiligen
Markten zu den von den jeweiligen Markten unterstitzten Zeiten koordiniert. An Geschéftsta-
gen bis 15.00 Uhr bereitgestellte Trading-Limite werden taggleich an die Markte Gbermittelt.
Die Markte bestatigen gegentiber der ECC die Hinterlegung der Trading-Limite im Handelssys-
tem. Die ECC leitet diese Bestétigung an die Clearing-Mitglieder bzw. Nicht-Clearing-Mitglieder
weiter. Die Clearing-Mitglieder und Nicht-Clearing-Mitglieder sind verpflichtet, die von den
Markten bestétigten Trading-Limite auf Vollstédndigkeit und Richtigkeit zu Uberprifen und Fehler
durch das erneute Ubermitteln der Informationen zu korrigieren. Erhalt das Clearing-Mitglied
oder Nicht-Clearing-Mitglied keine Bestétigung Uber die Hinterlegung eines Trading-Limits, ist
es verpflichtet, die ECC zu kontaktieren und sich tber den Stand der Hinterlegung des Trading-
Limits zu informieren. Nahere Regelungen zur Verwaltung von Trading-Limiten ergeben sich
aus der ECC Durchflihrungsbestimmung Trading Limite (siehe ECC Risk Management Ser-
vices Manual auf www.ecc.de).

(4) Zur Begrenzung von Risiken der ECC aus Spotmarkt-Geschaften durch DCP-Clearing-Mitglie-
der ist eine Teilnahme am Clearing fur DCP-Clearing-Mitglieder nur im Rahmen von Trading-
Limiten moglich. Die ECC hat dabei das Recht, die fir sie akzeptable H6he der Trading-Limite
anhand der durch das DCP-Clearing-Mitglied hinterlegten Sicherheiten, der Bonitatseinschat-
zung der ECC beziiglich des DCP-Clearing-Mitglieds i die unter anderem das Eigenkapital des
DCP-Clearing-Mitglieds bertcksichtigt i und anhand weiterer von der ECC zur Anwendung
gebrachter Parameter und Sicherheitsabschldge sowie unter Einbeziehung einer durch das
DCP-Clearing-Mitglied gewiinschten Hohe und Aufteilung auf einzelne Méarkte einseitig zu be-
stimmen.

3.1.3 Rechte und Pflichten des Nicht-Clearing-Mitglieds

(2) Ein Nicht-Clearing-Mitglied kann eine NCM-Vereinbarung mit einem System-Clearing-Mitglied
mit General-Clearing-Lizenz oder eine NCM-Vereinbarung mit einem konzernverbundenen
System-Clearing-Mitglied mit Direct-Clearing-Lizenz abschlieBen und der ECC ebenfalls zur
Unterzeichnung vorlegen.

(2) Ein Nicht-Cl earing Mitglied kann in der Besicherung
Segregierungin w2@hlen, mit der Folge, das3Xb6di e d
ff. durchgereicht werden und die in diesen Clearing-Bedingungen hieran geknlpften Rechtsfol-
gen eintreten. Wird eine solche Wahl vorgenommen, ist dieses Nicht-Clearing-Mitglied ein Seg-
regiertes Nicht-Clearing-Mitglied.
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3) Ein Nicht-Clearing-Mitglied muss seine Geschéafte an einem Markt jeweils tiber ein bestimmtes
System-Clearing-Mitglied abwickeln. In begriindeten Fallen und nach Erteilung einer Genehmi-
gung durch die ECC kann ein Nicht-Clearing-Mitglied seine Transaktionen auf einem Markt
Uber mehr als ein System-Clearing-Mitglied abwickeln. Unbeschadet von Satz 1 kann ein Nicht-
Clearing-Mitglied ein Back-up System-Clearing-Mitglied gemaf Ziffer 2.1.9 benennen. Im Falle
eines Clearerwechsels mit beschleunigter Positionentbertragung kénnen die Geschafte an ei-
nem Markt bis zum endgultigen Abschluss des Clearerwechsels ausnahmsweise uber zwei
System-Clearing-Mitglieder abgewickelt werden.

3.1.4 Clearerwechsel und Positionenibertragung

(2) Ein Nicht-Clearing-Mitglied bzw. Omnibus-Bevollméachtigter kann bei der ECC jederzeit den
Wechsel des System-Clearing-Mitglieds beantragen. Der Clearerwechsel erfolgt mit Zustim-
mung der ECC durch Benennung eines neuen System-Clearing-Mitglieds und die Ubertragung
der nicht vollstandig erflllten Positionen des Nicht-Clearing-Mitglied bzw. Omnibus-Kontos auf
das neue System-Clearing-Mitglied, wobei die korrespondierenden nicht vollstandig erfillten
Positionen im Verhéltnis zwischen dem Ubertragenden System-Clearing-Mitglied und der ECC
erlédschen und im Verhaltnis zwischen dem tbernehmenden System-Clearing-Mitglied und der
ECC neu begriindet werden (zusammen, die "Positionenibertragung"). Die Positionentbertra-
gung lasst die Rechte und Pflichten des Nicht-Clearing-Mitglieds bzw. séamtlicher betreffenden
Omnibus-Kunden aus den Ubertragenen Positionen unberihrt. Die ECC kann ihre Zustimmung
bis zum Tag vor dem Clearerwechsel aus operativen Grinden bzw. aus Risikoerwagungen
widerrufen.

2) Die ECC nimmt die Positioneniibertragung in der Regel mit drei Geschéftstagen Vorlauf vor,
wenn das lbertragende und das tibernehmende System-Clearing-Mitglied jeweils der Ubertra-
gung zustimmen und eine gultige NCM-Vereinbarung bzw. Omnibus-Vereinbarung zwischen
der ECC, dem Nicht-Clearing-Mitglied bzw. samtlichen Omnibus-Kunden und dem lberneh-
menden System-Clearing-Mitglied besteht.

3) Von der Ubertragung erfasst sind alle nicht vollstandig erfiillten Positionen, die im Eurex System
verwaltet werden. Alle sonstigen Geschafte und Positionen (z.B. Spotgeschéafte und Liefer-,
Abwicklungs- und Zahlungsinstruktionen aus falligen bzw. teilfalligen Futures-Kontrakten) ver-
bleiben bis zu ihrer vollstandigen Erfullung beim bisherigen Clearing-Mitglied.

(4) Die | bertragung erfolgt an dem f¢r den Cl earer

um 00:00. Ab diesem Zeitpunkt gelten die Gbertragenen Positionen als Positionen in Bezug auf
die NCM-Vereinbarung bzw. Omnibus-Vereinbarung zwischen dem Nicht-Clearing-Mitglied
bzw. sdmtlichen betreffenden Omnibus-Kunden und dem tbernehmenden System-Clearing-
Mitglied und nicht mehr als Positionen in Bezug auf die NCM-Vereinbarung bzw. Omnibus-
Vereinbarung zwischen dem Nicht-Clearing-Mitglied bzw. samtlichen betreffenden Omnibus-
Kunden und dem ubertragenden System-Clearing-Mitglied. Alle Positionenlibertragungen er-
folgen zum Abrechnungspreis des Geschéftstages vor dem Ubertragungstag.

(5) Die ECC ist berechtigt, zur umfassenden Besicherung der zu ubertragenden Positionen am
Tag vor dem Ubertragungstag vom tibernehmenden System-Clearing-Mitglied eine zusatzliche
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Sicherheitsleistung im Sinne von Ziffer 3.5.3 Abs. 1 zu verlangen. Das Ubernehmende System-
Clearing-Mitglied ist berechtigt, von dem Nicht-Clearing-Mitglied, dessen nicht vollstandig er-
fullte Positionen auf das tbernehmende System-Clearing-Mitglied tUbertragen werden, zusatz-
liche Sicherheitsleistungen im Sinne von Ziffer 3.5.3 Abs. 2 zu verlangen.

(6) Néhere Regelungen zur Verwaltung von Trading-Limiten im Rahmen des Clearerwechsels er-
geben sich aus der ECC Durchfihrungsbestimmung Trading Limite (sieche ECC Risk Manage-
ment Services Manual auf www.ecc.de).

3.1.5 Clearerwechsel mit beschleunigter Positionentbertragung

) Ungeachtet der Regelung in Ziffer 3.1.4 wird die ECC auf Antrag des Nicht-Clearing-Mitglieds,
bzw. auf Antrag eines Omnibus-Bevollmachtigten i vorbehaltlich der technischen und operati-
ven Umsetzbarkeit durch die ECC i die Positionenlbertragung auf ein vom Nicht-Clearing-
Mitglied, bzw. dem Omnibus-Bevollméchtigten benanntes System-Clearing-Mitglied am selben
Geschéftstag vornehmen, wenn der Antrag bei der ECC an einem Geschaftstag bis spatestens
14.00 Uhr eingegangen ist und zu diesem Zeitpunkt die folgenden Voraussetzungen kumulativ
erfullt sind:

- soweit es sich um ein Nicht-Clearing-Mitglied handelt, besteht zwischen dem Gbernehmen-
den System-Clearing-Mitglied und dem Nicht-Clearing-Mitglied eine NCM-Vereinbarung,

- soweit der Antrag von einem Omnibus-Bevollméchtigten gestellt wurde, besteht eine Om-
nibus-Vereinbarung zwischen dem ubernehmenden System-Clearing-Mitglied und dem
Omnibus-Bevollméchtigten, den Omnibus-Kunden und der ECC,

- das ubernehmende System-Clearing-Mitglied ist im System der ECC technisch eingerich-
tet,

- die Zustimmung des lUbernehmenden System-Clearing-Mitglieds zur Positionenlubertra-
gung liegt der ECC vor,

- die Risikosituation des lUbernehmenden System-Clearing-Mitglieds lasst nach Einschat-
zung der ECC eine Ubernahme der Positionen zu.

Die Zustimmung des iibertragenden System-Clearing-Mitglieds zur Ubertragung aller nicht voll-
standig erflllter Positionen des Nicht-Clearing-Mitglieds bzw. Omnibus-Kontos auf das Uber-
nehmende System-Clearing-Mitglied gilt im Falle einer beschleunigten Positionentibertragung
gemal Satz 1 als erteilt. Die ECC ist in diesem Fall berechtigt, ohne Prifung weiterer Voraus-
setzungen die Positionenlbertragung fur das Nicht-Clearing-Mitglied bzw. Omnibus-Konto ge-
maf Satz 1 vorzunehmen.

2) Kdnnen die in Absatz 1 genannten Voraussetzungen nicht rechtzeitig erfillt werden oder ist an
dem betreffenden Geschéftstag die technische und operative Umsetzbarkeit des Clearerwech-
sels durch die ECC nicht gegeben, erfolgt die Positionenlbertragung erst an dem Geschéftstag,
an dem bis spatestens 14.00 Uhr alle Voraussetzungen erfillt sind oder die technische und
operative Umsetzbarkeit des Clearerwechsels durch die ECC gegeben ist.
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3.1.6 Sicherheitentbertragung bei Clearerwechsel

) Der Antrag des Nicht-Clearing-Mitglieds bzw. Omnibus-Bevollmachtigten auf Positionenuber-
tragung nach Ziffer 3.1.4 oder 3.1.5 beruhrt die durch das Nicht-Clearing-Mitglied bzw. die
durch die vom Omnibus-Bevollmachtigten vertretenen Omnibus-Kunden gestellten Sicherhei-
ten nicht unmittelbar. Es gelten insoweit die allgemeinen Regelungen in diesen Clearing-Be-
dingungen.

(2) Besteht zu Gunsten eines Nicht-Clearing-Mitglieds bzw. Omnibus-Kontos ein separates Sicher-
heitenverrechnungskonto gemaf Ziffer 3.6.7, kann das Nicht-Clearing-Mitglied bzw. der Omni-
bus-Bevollmachtigte mit dem Antrag auf Ubertragung der Positionen zugleich einen Antrag auf
Ubertragung der durch sein System-Clearing-Mitglied auf dem Cash-Pfandkonto und CBF-
Pfanddepot gestellten Sicherheiten an das Nicht-Clearing-Mitglied bzw. den Omnibus-Bevoll-
méchtigten stellen. Die Ubertragung der Sicherheiten erfolgt auf Veranlassung der ECC und
mit Zustimmung des Ubertragenden System-Clearing-Mitglieds, wobei diese Zustimmung auch
im Voraus erteilt werden kann.

3) Wurde die Zustimmung im Voraus erteilt, beauftragt und ermachtigt das tbertragende System-
Clearing-Mitglied die ECC, die auf dem CBF-Pfanddepot und dem Cash-Pfandkonto verbuch-
ten Ubertragbaren Sicherheiten (wie nachstehend definiert) nach Weisung des Nicht-Clearing-
Mitglieds bzw. des Omnibus-Bevollmachtigten an das Ubernehmende System-Clearing-Mit-
glied nach Mal3gabe der folgenden Bestimmungen zu ubertragen, soweit und sobald folgende
Voraussetzungen erfillt sind:

(a) Das betreffende Nicht-Clearing-Mitglied bzw. der Omnibus-Bevollméchtigte hat einen
Antrag auf Clearerwechsel mit beschleunigter Positionenlbertragung im Sinne von Zif-
fer 3.1.5 gestellt, hinsichtlich dessen die in Ziffer 3.1.5 Abs. 1 genannten Voraussetzun-
gen vorliegen

(b) Die vollstandige Ubertragung aller nicht vollstandig erfullten Positionen im Sinne von
Ziffer 3.1.4 Abs. 1 der von dem Ubertragenden System-Clearing-Mitglied fir das betref-
fende Nicht-Clearing-Mitglied bzw. das Omnibus-Konto gehaltenen Positionen auf das
Ubernehmende System-Clearing-Mitglied ist erfolgt.

"Ubertragbare Sicherheiten" im Sinne von Satz 1 sind samtliche auf dem CBF-Pfanddepot ver-
buchten Wertpapiersicherheiten und samtliche auf dem Cash-Pfandkonto verbuchten Geldsi-
cherheiten, mit Ausnahme von

® Sicherheiten flr Geschafte und Instruktionen im Sinne von Ziffer 3.1.4 Abs.
2 Satz 1, die noch gegentiber dem Ubertragenden System-Clearing-Mitglied
abgewickelt werden (deren Ubertragung nachgeholt wird, sobald der ihrer
Bestellung zugrundeliegende Sicherungsanspruch nicht mehr besteht); und,

(i) Sicherheiten fur Forderungen, welche das Ubertragende System-Clearing-
Mitglied im Zeitpunkt der Ubertragung moglicherweise noch gegen das be-
treffende Nicht-Clearing-Mitglied bzw. das Omnibus-Konto hat. Beziiglich
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der Stellung von Ersatzsicherheiten fir diese Sicherheiten gilt diejenige Va-
riante, die zwischen dem Nicht-Clearing-Mitglied bzw. dem Omnibus-Bevoll-
machtigten und dem ubertragenden System-Clearing-Mitglied separat ver-
einbart ist.

(4) Liegen die in Absatz 3 genannten Voraussetzungen vor, veranlasst die ECC die Ubertragung
nicht mehr bendtigter Sicherheiten nach Mdglichkeit noch am Geschéftstag, an dem die Posi-
tionenlbertragung erfolgt, auf ein vom Nicht-Clearing-Mitglied bzw. Omnibus-Bevollméchtigten
zu benennendes Konto des iibernehmenden System-Clearing-Mitglieds. Die Ubertragung be-
wirkt eine Ubertragung von Sicherheiten an das Nicht-Clearing-Mitglied bzw. den Omnibus-
Bevollmachtigten nach Absatz 2 und zugleich die Neubestellung von Sicherheiten zugunsten
des Ubernehmenden System-Clearing-Mitglieds.

3.1.7 Rechte und Pflichten des Handelsteilnehmers

) Nur ein Handelsteilnehmer kann Geschéafte in den zugelassenen Produkten auf eigene
oder fremde Rechnung abschliel3en, registrieren, annehmen, abgeben oder Optionen ausiiben
(Positionsfuhrung). Ein direkter Marktzugang gemaR dem Regelwerk des betreffenden Marktes
ist nicht erforderlich, wenn das betreffende, als Clearing-Broker agierende Clearing-Mitglied
bestétigt, dass dem Clearing-Broker-Kunden der Zugang zum betreffenden Markt ermdglicht
wird.

Ein Clearing-Mitglied kann nur in den Produkten Geschéfte auf eigene oder fremde Rechnung
abschliel3en, annehmen, abgeben oder Optionen ausiiben, wenn es zugleich Handelsteilneh-
mer flr dieses Produkt ist. Ein Clearing-Mitglied das Uber eine Zulassung als Handelsteilneh-
mer verfugt, kann fur seine Clearing-Broker-Kunden Handel und Positionsfuhrung auf fremde
Rechnung durchfihren. Fir DCP-Clearing-Mitglieder ist ein direkter Marktzugang nach dem
Regelwerk des betreffenden Marktes nicht erforderlich, wenn ein anderer Handelsteilnehmer
bestétigt, dass er dem DCP-Clearing-Mitglied den Zugang zum betreffenden Markt ermdéglicht
und die ECC der Vereinbarung zustimmit.

2) Soweit eine Erfiillungsgesellschaft nach diesen Clearing-Bedingungen Glaubigerin von Forde-
rungen gegen einen Handelsteilnehmer ist, ist der Handelsteilnehmer gegentber der jeweiligen
Erflllungsgesellschaft zur Erfullung der betreffenden Lieferverpflichtungen bzw. Abnahme- und
Zahlungsverpflichtungen nach Mal3gabe dieser Clearing-Bedingungen verpflichtet. Sind solche
Forderungen und gegebenenfalls zu deren Besicherung dienende Rechte an die ECC abgetre-
ten, ist der Handelsteilnehmer jeweils gegenlber der ECC zur Erflillung verpflichtet.

3.2 Clearing von Registrierten Geschaften

Q) Die ECC fuhrt neben dem Clearing der an den Markten im Orderbuchhandel abgeschlossenen
Geschéfte auch das Clearing von an den Markten registrierten Geschéaften (Registrierte Ge-
schéfte) durch, wenn diese Geschéafte von der ECC zugelassenen Produkten entsprechen und
nach MalRgabe der einschlagigen Regelwerke dieses Marktes zulassigerweise an dem jeweili-
gen Markt registriert wurden. Die Bestatigung einer Eingabe zur Registrierung an einem Markt
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richtet sich nach dem Regelwerk des jeweiligen Marktes, das diesbezliglich gegeniber den
Regelungen in diesen Clearing-Bedingungen Vorrang hat. Geschafte, die aufgrund von Default
Management Auktionen (Abschnitt 3.12) abgeschlossen werden, sind Registrierte Geschéfte
im Sinne diese Vorschrift. Registrierte Geschafte nehmen am Clearingverfahren der ECC in
gleicher Weise teil, wie im Orderbuchhandel abgeschlossene Geschéfte.

2) Geschifte, die von Handelsteilnehmern zunachst im eigenen Namen fiur fremde Rechnung an
einem Markt registriert wurden, kénnen nach Ubergabe zum Clearing per Geschaftsiibertra-
gung (Ziffer 3.6.5 Abs. 7) in die ihren Auftraggebern zugeordneten Kunden- oder Eigenpositi-
onskonten abgegeben werden.

3) Die Registrierung von Geschaften an den Markten, die Ubergabe zum Clearing sowie gegebe-
nenfalls nachfolgende Geschaftsubertragungen (Ziffer 3.6.5 Abs. 7) kdnnen unter Nutzung von
Straight Through Processing Systemen (STP-Systeme) entsprechend deren Funktionalitaten
erfolgen. Die von der ECC akzeptierten STP-Systeme (derzeit EFETnet eXRP und Trayport®
Hosted Clearing LinkE der Trigonal Trade Manager sowie KB Tech Ltd.) werden von externen
STP Systemanbietern angeboten und betrieben.

(4) Die STP-Systeme weisen einheitlich folgende, voreingestellte Standardkonfiguration auf:?

1 Die Bestatigung von Eingaben zur Registrierung von Geschéaften an den Markten und Take-
ups von Geschéften auf Positionskontenebene der ECC erfolgt automatisiert (Auto-Confir-
mation Funktion). Diese Auto-Confirmation Funktion erfasst sowohl Geschéfte, die als au-
tomatisch zusammengefiihrt gekennzeichnet sind, als auch Geschéfte, die fur den jeweili-
gen Handelsteilnehmer manuell in das STP System eingegeben wurden.

91 Die Handelsteilnehmer kénnen die vorgenannte Standardkonfiguration durch das von der
ECC zur Verfugung gestellte Formular TO8 innerhalb der dort vorgegebenen Moglichkeiten
abandern und der Anwendung der vorgenannten Standardkonfiguration damit widerspre-
chen. Das Formular TO8 ist dazu bei der ECC einzureichen. Die Konfigurationsanderung
wird mit Mitteilung der erfolgten Umstellung durch die ECC in Textform wirksam. Die Stan-
dardkonfiguration kann auch einseitig durch die ECC im Wege der Mitteilung in Textform
geandert werden. Macht eine Konfigurationsanderung manuelle Bestéatigungen bzw. Take-
ups erforderlich, missen diese innerhalb der vom System vorgegebenen Fristen erfolgen.
Unterbleibt die manuelle Bestéatigung einer Partei, wird das Geschaft nicht am jeweiligen
Markt registriert. Unterbleibt der manuelle Take-up, verbleibt die Position im bisherigen Kun-
den- oder Eigenpositionskonto.

(5) Handelsteilnehmer sind verpflichtet, eine unter Verwendung von STP-Systemen erfolgte Re-
gistrierung an einem Markt, die Ubergabe zum Clearing sowie nachfolgende Geschéftsiibertra-
gungen unverziglich, spatestens jedoch bis zu Beginn des nachsten Geschéftstages zu uber-
priufen. Abweichend von Satz 1 gilt folgendes:

2 Diese Standardkonfiguration tritt mit gesonderter Mitteilung in Textform in Kraft; bis dahin gilt die bisherige Standardkon-
figuration (Stand Dokumentversion 25a) fort.
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Verfallt der gehandelte Kontrakt nach 12.00 Uhr des Geschéftstages der Registrierung hat die
Uberprufung unverzuglich, spatestens jedoch vier Stunden vor dem Verfallszeitpunkt zu erfol-
gen.

Verféllt der gehandelte Kontrakt bis 12.00 Uhr des auf die Registrierung folgenden Geschafts-
tages hat die Uberprifung unverzuglich, spatestens jedoch zum Ende des Geschéftstages der
Registrierung zu erfolgen.

Einwendungen gegen Registrierungen an einem Markt sind direkt gegentiber dem jeweiligen
Markt entsprechend dessen Regelwerk vorzubringen.

3.3 Allgemeine Clearing-Bestimmungen

3.3.1 Geschaftsabschlisse

(2) Terminmarkt-Geschafte an den Markten kommen nach n&herer Bestimmung in diesem Absatz
zwischen der ECC und einem Clearing-Mitglied zustande. Ist ein Handelsteilnehmer selbst
nicht zum Clearing berechtigt (Nicht-Clearing-Mitglied), kommen Geschéfte am Terminmarkt
nur Uber das System-Clearing-Mitglied zustande, Uber das der Handelsteilnehmer als Nicht-
Clearing-Mitglied seine Geschéfte abwickelt:

(@) Wird an einem Markt ein von einem Clearing-Mitglied der ECC in das System eingege-
bener Auftrag mit einem anderen Auftrag zusammengefiihrt oder ein Geschéft im System
des Marktes registriert, kommt ein Geschaft zwischen diesem Clearing-Mitglied und der
ECC zustande.

(b)  Wird an einem Markt ein von einem Nicht-Clearing-Mitglied der ECC in das System ein-
gegebener Auftrag mit einem anderen Auftrag zusammengefihrt oder ein Geschaft im
System des Marktes registriert, kommt ein Geschéaft zwischen diesem Nicht-Clearing-
Mitglied und seinem System-Clearing-Mitglied und gleichzeitig ein korrespondierendes
Geschéft zwischen diesem System-Clearing-Mitglied und der ECC zustande.

Terminmarkt-Geschafte an der Cleartrade Exchange Pte Ltd (CLTX) kommen aufgrund der
divergierenden Geschaftszeiten von ECC und CLTX jeweils aufschiebend bedingt durch An-
nahme im Eurex-Clearing-System zustande.

2) Spotmarkt-Geschéfte, bei denen die ECC als zentraler Kontrahent auftritt, kommen nach néa-
herer Bestimmung in Ziffer 3.3.3 wie folgt zustande:

- zwischen der ECC als Erfiillungsgesellschaft und dem Handelsteilnehmer in allen Spot-
marktgeschaften auf Emissionsrechte.

- zwischen der ECC und der jeweiligen Erfullungsgesellschaft sowie gleichzeitig zwi-
schen der Erfullungsgesellschaft und dem Handelsteilnehmer in allen anderen Spot-
marktgeschaften.

Bei PXE Spotmarkt-Geschéaften tritt die ECC nicht als zentraler Kontrahent auf. Diese Ge-
schafte kommen zwischen den Handelsteilnehmer und der Energy Clearing Company a.s. i

Clearing-Bedingungen der European Commodity Clearing AG Page 48
Version 8043a0044a © ECC AG i part of eex group



yecc

(EnCC) zustande, die dafur ausschlief3lich von der PXE beauftragt wurde. EnCC ist eine Clea-
ringstelle im Sinne von Ziffer 2.8.

3) Market Coupling Clearing-Transaktionen und Geschéafte in Market Coupling-Kontrakten kom-
men abweichend von Absatz 2 nach néherer Bestimmung in Ziffer 3.3.3 Abs. 3 zwischen der
ECC und der Market Coupling-Gegenpartei zustande.

3.3.2 Kontraktverpflichtungen aus Terminmarkt-Geschaften

) System-Clearing-Mitglieder sind zur Erfillung aller Verbindlichkeiten verpflichtet, die sich aus
der Zusammenfiuhrung von Auftrdgen (Matching) oder Registrierten Geschéften ergeben, die
von ihnen sowie von ihren Nicht-Clearing-Mitgliedern in das System eines Marktes eingegeben
worden sind.

2) Ein System-Clearing-Mitglied ist i nach néaherer Bestimmung der Regelungen in Absatz 1 und
in Ziffer 3.3.5 Abs. 2 bis 31 ferner zur Erfillung aller Verbindlichkeiten verpflichtet, die sich aus
Geschéften ergeben, die dem Clearing-Mitglied im Rahmen einer Geschéfts- oder Positionen-
Ubertragung von einem anderen Handelsteilnehmer zur weiteren Abwicklung in seine Kunden-
und Eigenpositionskonten tbertragen wurden.

3) Ausgenommen von den in den vorstehenden Abséatzen genannten Verpflichtungen sind Clea-
ring-Entgelte des Nicht-Clearing-Mitglieds.

3.3.3 Kontraktverpflichtungen aus Spotmarkt-Geschéaften

) Clearing-Mitglieder sind zur Erfullung aller Verbindlichkeiten verpflichtet, die sich aus der Zu-
sammenfuhrung von Auftragen (Matching) oder aus Registrierten Geschaften ergeben, die von
ihnen an einem Markt in das System eingegeben worden sind.

(2) Das System-Clearing-Mitglied haftet gegentber der jeweiligen Erfillungsgesellschaft fur das
von ihm betreute Nicht-Clearing-Mitglied als Garant fir alle finanziellen Verbindlichkeiten, die
sich aus der Zusammenfiihrung von Auftragen (Matching) oder aus Registrierten Geschaften
ergeben, die von ihren Nicht-Clearing-Mitgliedern in das System eines Marktes eingegeben
worden sind. Die Garantie ist i unbeschadet des Rechts zur Lieferung oder Abnahme i hin-
sichtlich dieser Verpflichtungen insofern nur auf Geld gerichtet, als die Erflllungsgesellschaften
von dem System-Clearing-Mitglied anstelle der Lieferung oder Abnahme 1 insbesondere bei
Scheitern der Lieferung i die Zahlung von Geld verlangen kann. Die finanzielle Abwicklung
nach Durchfiihrung der Lieferungen erfolgt tber das System-Clearing-Mitglied als Zahlstelle.

3) Bei Spotmarkgeschaften auf Emissionsrechte haftet das System Clearing-Mitglied gegenliber
der ECC fur das von ihm betreute Nicht-Clearing Mitglied als Garant fur alle finanziellen Ver-
pflichtungen, die sich aus der Zusammenfiihrung von Auftragen (Matching) oder aus der Re-
gistrierung von Geschéften ergeben, die von ihren Nicht-Clearing Mitgliedern in das System
eines Marktes eingegeben worden sind. Die Garantie ist T unbeschadet des Rechts zur Liefe-
rung oder Abnahme i hinsichtlich dieser Verpflichtung insofern nur auf Geld gerichtet, als die
ECC von dem System Clearing-Mitglied anstelle der Lieferung oder Abnahme - insbesondere
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bei Scheitern der Lieferung i die Zahlung von Geld verlangen kann. Die finanzielle Abwicklung
der Durchfiihrung der Lieferung erfolgt Gber das System Clearing-Mitglied als Zahlstelle.

(4) Das System-Clearing-Mitglied der Market Coupling-Gegenpartei haftet gegentiber der ECC als
Garant fir alle finanziellen Verbindlichkeiten, die sich aus der Abwicklung der Market Coupling
Clearing-Transaktionen und der Market Coupling-Kontrakte zwischen der ECC und der Market
Coupling-Gegenpatrtei ergeben. Die Garantie ist i unbeschadet des Rechts zur Lieferung oder
Abnahme i hinsichtlich dieser Verpflichtungen insofern nur auf Geld gerichtet, als das die ECC
von dem System-Clearing-Mitglied anstelle der Lieferung oder Abnahme i insbesondere bei
Scheitern der Lieferung 7 die Zahlung von Geld verlangen kann. Die finanzielle Abwicklung
nach Durchflhrung der Lieferungen erfolgt Uber das System-Clearing-Mitglied als Zahlstelle.

3 Ausgenommen von den in den vorstehenden Absatzen genannten Verpflichtungen sind Clea-
ring-Entgelte des Nicht-Clearing-Mitglieds.

3.3.4 Abwicklung von PXE Spotmarkt-Geschéaften

(2) Bei PXE Spotmarkt-Geschéften, ibernimmt die ECC ausschlief3lich Dienstleistungen im Zu-
sammenhang mit der finanziellen Abwicklung der Geschafte (Einzug und Gutschrift der Waren-
werte inkl. der von der PXE bzw. der von der PXE beauftragten Gegenpartei berechneten Um-
satzsteuer).

(2) Clearing-Mitglieder sind zur Erfullung aller Verbindlichkeiten verpflichtet, die sich aus der Zu-
sammenfiihrung von Auftragen (Matching) oder aus Registrierten Geschéften ergeben, die von
ihnen in das System der PXE eingegeben worden sind.

3) Das System-Clearing-Mitglied haftet gegentiber der ECC fiir das von ihm betreute Nicht-Clea-
ring-Mitglied als Garant fiir alle Zahlungsverpflichtungen, die sich aus der Zusammenfihrung
von Auftradgen (Matching) oder aus Registrierten Geschaften ergeben, die von ihren Nicht-Clea-
ring-Mitgliedern in das System der PXE eingegeben worden sind. Die finanzielle Abwicklung
der Zahlungsverpflichtungen erfolgt Uber das System-Clearing-Mitglied als Zahlstelle.

3.3.5 Physische Erfullung von Geschéaften - Zentraler Lieferpunkt

) Die Erfiillung von Geschéften, fur die die ECC das Clearing (ilbernommen hat und die ausweis-
lich der Kontraktspezifikationen des jeweiligen Marktes physisch erfillt werden, erfolgt aus-
schlieZlich Gber die jeweilige Erflllungsgesellschaft. Handelsteilnehmer erfiillen ihre Liefer- o-
der Abnahmeverpflichtungen aus Terminmarkt-Geschéften und Spotmarkt-Geschéaften, damit
ausschlieBlich gegentiber der jeweiligen Erfullungsgesellschaft. Die ECC garantiert gegenuber
den Handelsteilnehmern die vertragsgemalie Erfullung dieser Geschéfte durch die Erfullungs-
gesellschaften. Die Regelung in Satz 1 und 2 gelten nicht fiir Market Coupling Clearing-Trans-
aktionen und Geschéfte in Market Coupling-Kontrakten. Diese werden ausschliel3lich gegen-
Uber der ECC erfullt.

2) Bei Terminmarkt-Geschéften von Handelsteilnehmern mit Zulassung als Clearing-Mitglied mo-
difizieren sich mit Verfall eines Futures zu dem Zeitpunkt, in dem die Lieferverpflichtungen bzw.
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Abnahme- und Zahlungsverpflichtungen aus diesen Geschéften entstehen, die in Ziffer 3.3.1
Abs. 1 beschriebenen Rechtsverhéaltnisse jeweils wie folgt:

a) Die jeweilige Erfullungsgesellschaft tritt in die Vertragsbeziehung als neuer Vertrags-
partner ein, indem die ECC die gegenlber dem Clearing-Mitglied bestehenden Liefer-
anspriche bzw. Abnahme- und Zahlungsanspriiche an die Erfillungsgesellschaft ab-
tritt, zugleich entstehen die korrespondierenden Lieferverpflichtungen bzw. Abnahme-
und Zahlungsverpflichtungen der Erfullungsgesellschaft gegentber der ECC. Zugleich
tritt das Clearing-Mitglied die gegentiber der ECC bestehenden Lieferanspriiche bzw.
Abnahme- und Zahlungsanspriiche an die Erfullungsgesellschaft ab, zugleich entste-
hen die korrespondierenden Lieferverpflichtungen bzw. Abnahme- und Zahlungsver-
pflichtungen der Erfullungsgesellschaft gegeniiber dem Clearing-Mitglied. Dadurch ist
das Clearing-Mitglied gegenuber der Erflllungsgesellschaft und diese wiederum gegen-
Uber der ECC verpflichtet, die dem Future zugrunde liegende Ware zu liefern bzw. ab-
zunehmen.

b) Bei Terminmarkt-Geschéaften in Emissionsrechten entstehen die Lieferanspriiche bzw.
Abnahme- und Zahlungsanspriche direkt gegenluber der ECC als Erflllungsgesell-
schaft.

3) Bei Terminmarkt-Geschaften von Handelsteilnehmern ohne Zulassung als System-Clearing-
Mitglied (Nicht-Clearing-Mitglied) modifizieren sich mit Verfall eines Futures zu dem Zeitpunkt,
in dem die Lieferverpflichtungen bzw. Abnahme- und Zahlungsverpflichtungen aus diesen Ge-
schaften entstehen, die in Ziffer 3.3.1 Abs. 1 beschriebenen Rechtsverhaltnisse jeweils wie
folgt:

(@) Die jeweilige Erfullungsgesellschaft tritt in die Vertragsbeziehung als neuer Vertrags-
partner ein, indem die ECC die gegeniiber dem das Nicht-Clearing-Mitglied betreuenden
System-Clearing-Mitglied bestehenden Lieferanspriiche bzw. Abnahme- und Zahlungs-
anspriche an die Erfillungsgesellschaft abtritt, zugleich entstehen die korrespondieren-
den Lieferverpflichtungen bzw. Abnahme- und Zahlungsverpflichtungen der Erfullungs-
gesellschaft gegenilber der ECC. Zeitgleich tritt das System-Clearing-Mitglied die gegen-
Uber der ECC bestehenden Lieferanspriiche bzw. Abnahme- und Zahlungsanspriiche an
die Erfullungsgesellschaft ab, zugleich entstehen die korrespondierenden Lieferverpflich-
tungen bzw. Abnahme- und Zahlungsverpflichtungen der Erfullungsgesellschaft gegen-
Uber dem System-Clearing-Mitglied. Dadurch ist das System-Clearing-Mitglied gegen-
Uber der Erfullungsgesellschaft und diese wiederum gegeniiber der ECC verpflichtet, die
dem Future zugrunde liegende Ware zu liefern bzw. abzunehmen.

(b) Das System-Clearing-Mitglied tritt sodann seine gegentiber dem Nicht-Clearing-Mitglied
bestehenden Lieferanspriiche bzw. Abnahme- und Zahlungsanspriiche an die Erfullungs-
gesellschaft ab und die Erfullungsgesellschaft tritt anstelle des System-Clearing-Mitglieds
in die korrespondierenden Lieferverpflichtungen bzw. Abnahme- und Zahlungsverpflich-
tungen des System-Clearing-Mitglieds gegeniber dem Nicht-Clearing-Mitglied ein.
Dadurch ist das Nicht-Clearing-Mitglied unmittelbar gegeniber der Erfillungsgesellschaft
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und diese gegeniiber der ECC verpflichtet, die dem Future zugrunde liegende Ware zu
liefern bzw. abzunehmen.

(c) Das System-Clearing-Mitglied haftet gegentber jeder Erfullungsgesellschaft fir das von
ihm betreute Nicht-Clearing-Mitglied als Garant i unbeschadet des Rechts zur Lieferung
oder Abnahme i hinsichtlich dieser Verpflichtungen insofern nur in Geld, als die ECC
oder die Erfullungsgesellschaften von dem System-Clearing-Mitglied anstelle der Liefe-
rung oder Abnahme 1 insbesondere bei Scheitern der Lieferung i die Zahlung von Geld
verlangen kann. Die finanzielle Regulierung nach Durchfihrung der Lieferungen erfolgt
Uber das System-Clearing-Mitglied als Zahlstelle, Gber das das Nicht-Clearing-Mitglied
seine Geschéfte abwickelt.

(d) Bei Terminmarkt-Geschéaften in Emissionsrechten entstehen die Lieferanspriiche bzw.
Abnahme- und Zahlungsanspriiche direkt gegeniber der ECC als Erflllungsgesellschaft.

(e) Die ECC ist berechtigt, alle MaRnahmen zur Sicherstellung der Erfillung der Lieferver-
pflichtungen bzw. Abnahme- und Zahlungsverpflichtungen des Handelsteilnehmers zu
ergreifen. Die ECC kann dazu insbesondere Eindeckungsgeschéfte abschlieRen oder
von dem Handelsteilnehmer die Gestellung ausreichender Sicherheiten verlangen.

(4) Fur die Abtretungen wird kein Entgelt erhoben.
3.3.6 Bildung von Nettoforderungen bzw. -verbindlichkeiten und Kompression

) Soweit in den Clearing-Bedingungen nichts anderes bestimmt ist, fasst die ECC an jedem Ge-
schéftstag in der Tagesendverarbeitung samtliche falligen Forderungen und Verbindlichkeiten
der ECC gegentber einem Clearing-Mitglied in gleicher Wahrung aus oder in Zusammenhang
mit dem Clearing jeweils zu einer Nettoforderung bzw. -verbindlichkeit in der betreffenden Wah-
rung zusammen. Infolge einer solchen Zusammenfassung ist keine Partei mehr zur Erflllung
ihrer urspringlichen, in die Zusammenfassung eingegangenen Verbindlichkeiten verpflichtet.
An die Stelle der Forderungen und Verbindlichkeiten treten die durch die Zusammenfassung
jeweils gebildeten Nettoforderungen bzw. -verbindlichkeiten. Die Zusammenfassung von For-
derungen und Verbindlichkeiten erfolgt dabei jeweils grundsatzlich unabhangig davon, ob die
den Forderungen und Verbindlichkeiten zugrundeliegenden Geschéfte auf Kundenpositions-
konten oder Eigenpositionskonten des Clearing-Mitglieds verbucht sind. Ein Clearing-Mitglied
kann gegeniiber der ECC anzeigen, dass i aul3er bei einem der in Abschnitt 3.11 beschriebe-
nen Rechtsfolgen i einzelne oder samtliche der fur ihn gefiihrten Kundenpositionskonten von
der Zusammenfassung ausgenommen werden sollen. Die ECC wird hiertiber nach eigenem
Ermessen entscheiden.

2) Soweit in den Clearing-Bedingungen nichts anderes bestimmt ist, fasst die Erfullungsgesell-
schaft an jedem Geschaftstag in der Tagesendverarbeitung samtliche falligen Forderungen und
Verbindlichkeiten der Erfullungsgesellschaft gegenuber einem Handelsteilnehmer oder der
ECC in Zusammenhang mit dem Clearing in folgender Weise zu Nettoforderungen bzw. -ver-
bindlichkeiten zusammen:
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(@) Samtliche in gleicher Wahrung zu erbringenden Forderungen und Verbindlichkeiten in
Geld werden jeweils zu einer Nettoforderung bzw. -verbindlichkeit in der betreffenden
Wahrung zusammengefasst.

(b) Samtliche auf den gleichen physischen Liefergegenstand gerichteten Forderungen und
Verbindlichkeiten werden jeweils zu einer Nettoforderung bzw. -verbindlichkeit zusam-
mengefasst.

Infolge einer solchen Zusammenfassung ist keine Partei mehr zur Erfullung ihrer in die Zusam-
menfassung eingegangenen Verbindlichkeiten verpflichtet. An die Stelle der Forderungen und
Verbindlichkeiten treten die durch die Zusammenfassung gebildeten Nettoforderungen bzw. -
verbindlichkeiten.

Soweit die Nettoforderungen bzw. -verbindlichkeiten auf Zahlung gerichtet sind, wird im Ver-
haltnis zu Handelsteilnehmern jede dieser Nettoforderungen bzw. -verbindlichkeiten durch die
ECC als Zahlstelle der Erfuilllungsgesellschaft abgewickelt, so dass Handelsteilnehmer zur Zah-
lung an die ECC als Zahlstelle der Erfullungsgesellschaft verpflichtet sind bzw. von der ECC
als Zahlstelle der Erfullungsgesellschaft eine Zahlung erhalten. Jedes Clearing-Mitglied sowie
die jeweilige Erfullungsgesellschaft ermachtigen die ECC (i) eine von dem Clearing-Mitglied an
die ECC als Zahlstelle der Erfullungsgesellschaft zu erbringende Zahlung mit einer von dem
Clearing-Mitglied gegentber der ECC geschuldeten wéahrungsgleichen Zahlung sowie (i) eine
von der ECC als Zahistelle der Erfillungsgesellschaft an das Clearing-Mitglied zu erbringende
Zahlung mit einer von der ECC gegeniiber dem Clearing-Mitglied geschuldeten wahrungsglei-
chen Zahlung zusammenzufassen. Besteht eine solche Méglichkeit zur Zusammenfassung
wird die ECC eine solche Zusammenfassung vornehmen, und zwar grundsatzlich unabhangig
davon, ob die den Zahlungen zugrundeliegenden Geschéfte auf Kunden- oder Eigenpositions-
konten des Clearing-Mitglieds verbucht sind. Ein Clearing-Mitglied kann gegenlber der ECC
anzeigen, dass beziglich Zahlungen aus Geschéften, welche auf einzelnen oder samtlichen
der fur ihn geftihrten Kundenpositionskonten verbucht sind, von der Zusammenfassung abge-
sehen werden soll. Die ECC wird hiertiber nach eigenem Ermessen entscheiden.

3) Bezlglich aller an einem Geschaftstag abgeschlossenen Terminmarkt-Geschafte, die sich auf
den gleichen Kontrakt beziehen, erfolgt an jedem Geschéftstag zum Zeitpunkt der Tagesend-
verarbeitung eine Kompression in der Weise, dass samtliche dieser Terminmarkt-Geschéfte
erlédschen und durch ein einheitliches neues Terminmarkt-Geschéaft ersetzt werden, dessen
Zahlungs- und Lieferverpflichtungen dem Saldo samtlicher Zahlungs- und Lieferverpflichtungen
der ersetzten Terminmarkt-Geschéfte entsprechen. Eine solche Kompression erfolgt dabei zwi-
schen der ECC und einem Clearing-Mitglied jeweils (a) fur alle Terminmarkt-Geschéfte, die auf
einem Eigenpositionskonto verbucht sind und (b) jeweils separat fur alle Terminmarkt-Ge-
schafte, die auf Kundenpositionskonten verbucht sind.

(4) Beziglich aller durch einen Intermarket-Liquidity-Provider abgeschlossenen Terminmarkt-Ge-
schéfte, die sich auf die Kontrakte eines Intermarket-Spread-Produkts beziehen, erfolgt die
Kompression zwischen der ECC und dem Clearing-Mitglied des Intermarket-Liquidity-Providers
in der Weise, dass samtliche dieser Terminmarkt-Geschéfte unverziglich nach dem Zustande-
kommen der betreffenden Terminmarkt-Geschéfte erléschen und durch ein einheitliches neues
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Terminmarkt-Geschaft ersetzt werden, dessen Zahlungs- und Lieferverpflichtungen dem Saldo
samtlicher Zahlungs- und Lieferverpflichtungen der ersetzten Terminmarkt-Geschéafte entspre-
chen. Andere Rechte als Zahlungs-und Lieferverpflichtungen aus den ersetzten Terminmarkt-
Geschaften erldschen ersatzlos.

(5) Eine Kompression nach MalRgabe der Absatze 3 und 4 erfolgt ebenso zwischen einem Clea-
ring-Mitglied und einem Nicht-Clearing-Mitglied.

3.3.7 Geschéftstage, Handelstage und Geschéftszeiten und Zeitangaben

(2) An Geschaftstagen werden an einem Marktplatz abgeschlossene oder registrierte Geschafte
finanziell und/oder physisch abgewickelt.

2) Alle Angaben zu Geschéftstagen, Handelstagen, Geschaftszeiten oder sonstigen Zeitangaben
in diesen Clearing-Bedingungen beziehen sich auf die am Sitz der ECC geltende mitteleuropa-
ische Zeit (MEZ).

3.3.8 Einwendungen

Q) Einwendungen gegen tagliche Abrechnungsbenachrichtigungen (Reports) der ECC, ein-
schlie3lich der Posten der betreffenden, zum Eurosystem gehdrenden nationalen Zentralbank,
der Schweizerischen Nationalbank (SNB), der Settlement-Bank, des System-Clearingmitglieds,
der Clearstream Banking AG und der Korrespondenzbank, missen unverziiglich nach Zugang,
spatestens bis 12.00 Uhr am nachsten Geschaftstag schriftlich oder mittels Telefax gegentber
der ECC, der Settlement-Bank oder dem System-Clearing-Mitglied, mit welchem das Geschaft
zustande gekommen ist, erhoben werden. Andernfalls gilt die Abrechnungsbenachrichtigung
als genehmigt.

(2) Einwendungen gegen Rechnungen oder Gutschriften der ECC oder der jeweiligen Erfullungs-
gesellschaft missen unverzlglich, spatestens jedoch innerhalb von zehn Geschéftstagen nach
Zugang unter Angaben von Grunden schriftlich oder mittels E-Mail gegentiber der ECC erhoben
werden. Andernfalls gilt eine Rechnung der ECC oder jeder Erflllungsgesellschaft als geneh-
migt.

3) Einwendungen gegen Geschaftslibertragungen von einem Kunden- oder Eigenpositionskonto
auf ein anderes Kunden- und oder Eigenpositionskonto (Ziffer 3.6.5 Abs. 7), die unter Verwen-
dung von STP-Systemen erfolgt sind, missen unverziiglich, spatestens jedoch bis 12:00 Uhr
des néchsten Geschaftstages schriftlich oder mittels Telefax gegeniber der ECC erhoben wer-
den. Andernfalls hat die Geschéaftslibertragung endglltig Bestand.

3.3.9 Abtretung

Eine Abtretung der Rechte aus oder aufgrund der Clearing-Bedingungen, einschliel3lich der auf
den internen Bestandskonten (Ziffer 3.6.8 und 3.6.9) gegenwartig oder kiinftig gebuchten An-
teile am Sammelbestand sowie der damit gegenwartig oder kinftig zusammenhangenden
Rechte (insbesondere des Anspruchs gegentber der ECC Lux bzw. der ECC auf Auslieferung
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der registerbasierten Produkte auf ein anderes Registerkonto), durch ein Clearing-Mitglied oder
ein Nicht-Clearing-Mitglied kann nur mit Zustimmung der ECC oder nach MalRgabe dieser Clea-
ring-Bedingungen erfolgen. Die Regelung des 8§ 354a des Handelsgesetzbuches (HGB) bleibt
unberthrt. Die ECC Lux bzw. die ECC ist berechtigt, ihre Rechte aus oder aufgrund der Clea-
ring-Bedingungen an die ECC abzutreten.

3.3.10 Erfullung

) Jedes Clearing-Mitglied und jede am Clearing beteiligte Partei, die zur Leistung einer Zahlung
in EUR an die ECC verpflichtet ist, wird ausschliel3lich durch die Leistung dieser Zahlung an
die ECC und Eingang dieser Zahlung auf dem TARGET2-Konto als Abrechnungskonto der
ECC von ihrer Zahlungspflicht befreit.

2) Jedes Clearing-Mitglied und jede am Clearing beteiligte Partei, die zur Leistung einer Zahlung
in Fremdwé&hrung an die ECC verpflichtet ist, wird ausschlie3lich durch die Leistung dieser
Zahlung an die ECC und Eingang dieser Zahlung auf dem CBF 6 Series-Konto bzw. dem Konto
der ECC bei der Payment Bank als Abrechnungskonto der ECC von ihrer Zahlungspflicht be-
freit.

(3) Ist die ECC aus Griinden, die sie nicht zu vertreten hat (z.B. wegen des Verzuges eines Clea-
ring-Mitglieds, einer Korrespondenz- oder Settlement-Bank), nicht in der Lage, ihre Zahlungs-
verpflichtungen in der Wahrung zu erfullen, die von den Regelwerken der Markte vorgesehen
sind (vertraglich vereinbarte Wéahrung), kann die ECC ihre Zahlungspflicht auch in einer ande-
ren als der vertraglich vereinbarten Wéahrung (Ersatzwéahrung) erbringen. Ersatzwahrungen
sind Euro, GBP und USD. Das Clearing-Mitglied und jede andere am Clearing beteiligte Partei
nimmt diese Zahlung an Erfullung statt an (8 364 BGB). Die ECC wird das betroffene Clearing-
Mitglied bzw. die am Clearing beteiligte Partei unverziiglich tber die Erfullung der Zahlungs-
pflicht in einer Ersatzwahrung informieren.

3.3.11 NotstandsmalRnahmen

Wird ein ordnungsgemalfes Clearing bei einem Clearing-Mitglied, insbesondere durch techni-
sche Stérungen, beeintrachtigt, muss dieses Clearing-Mitglied die ECC unverzuglich benach-
richtigen. Notstandsmaf3nahmen der ECC sind fir alle Vertragsparteien verbindlich, eine Haf-
tung der ECC in diesem Fall ist ausgeschlossen.

3.3.12 Haftung

(2) Die ECC und die Erfillungsgesellschaften kdnnen bei einem Clearing-Mitglied fur Schéden
Ruckgriff nehmen, die ihnen oder anderen Clearing-Mitgliedern oder Nicht-Clearing-Mitgliedern
durch einen von dem Clearing-Mitglied verursachten Verzug oder technischen Verzug entstan-
den sind. Die Geltendmachung eines weiteren Schadens sowohl der ECC bzw. der Erfullungs-
gesellschaft als auch eines Dritten bleibt unbertihrt. Die ECC und die Erfullungsgesellschaften
kénnen ihre gegen das im Verzug oder technischen Verzug befindliche Clearing-Mitglied be-
stehenden Schadensersatzanspriiche an Dritte abtreten.
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(2) Die ECC und die Erfullungsgesellschaften haften nicht fur Schaden, die durch Stérung ihres
Betriebes infolge von héherer Gewalt, Aufruhr, von Kriegs- und Naturereignissen oder infolge
von sonstigen von ihr nicht zu vertretenden Vorkommnissen (z. B. Streik, Aussperrung, Ver-
kehrsstorung, Unterbrechung der Zulieferkette) oder durch Verfigungen von Hoher Hand des
In- und Auslandes eintreten. Fir Schaden, die einem Clearing-Mitglied oder einem Nicht-Clea-
ring-Mitglied infolge technischer Probleme oder infolge teilweiser oder vollstandiger Unbenutz-
barkeit der von ihnen benutzten EDV-Geréte oder EDV-Systeme eines Marktes oder der ECC
bzw. der Erfullungsgesellschaften oder bei Stérungen des Datentransfers sowie bei einem Han-
del auBerhalb des Systems eines Marktes oder der ECC bzw. der Erfillungsgesellschaften
oder infolge von Fehlern bei der Eingabe von Daten im Rahmen der Abwicklung und der Si-
cherheitenverwaltung fur Clearing-Mitglieder erwachsen, haften die ECC bzw. die Erfullungs-
gesellschaften nur im Fall von Vorsatz und grober Fahrlassigkeit, es sei denn, der Schaden
resultiert aus einem schuldhaften Verstol3 gegen wesentliche Pflichten. Bei einem leicht fahr-
lassigen Verstol3 gegen wesentliche Pflichten beschrankt sich die Haftung der ECC und der
Erfullungsgesellschaften der Hohe nach auf den bei Erteilung der Clearing-Lizenz an ein Clea-
ring-Mitglied bzw. bei Zulassung als Nicht-Clearing-Mitglied jeweils voraussehbaren vertrags-
typischen Schaden. Die ECC und die Erfullungsgesellschaften werden die Gerate und Systeme
in ihrem Verantwortungsbereich, einschlieBlich der Anwendungs- und Kommunikationssoft-
ware, ausreichend getestet in Betrieb nehmen und warten; fir technische Einrichtungen und
Systeme der Markte ist die ECC bzw. sind die Erfullungsgesellschaften nicht verantwortlich.

3) Die ECC und die Erfullungsgesellschaften dirfen mit der Durchfihrung aller ihnen tbertrage-
nen Aufgaben im eigenen Namen Dritte ganz oder teilweise beauftragen, soweit dies nach gel-
tendem Recht gestattet ist. Machen sie hiervon Gebrauch, so beschrénkt sich ihre Verantwort-
lichkeit auf die sorgfaltige Auswahl und Unterweisung des von ihnen beauftragten Dritten (8 664
Abs. 1 Burgerliches Gesetzbuch (BGB)). Die ECC bzw. die Erfullungsgesellschaften sind je-
doch verpflichtet, etwa bestehende Anspriiche gegen den Dritten auf Verlangen abzutreten.

(4) Die ECC und die Erfullungsgesellschaften haften fur Verluste oder Schaden gegeniber Clea-
ring-Mitgliedern oder Nicht-Clearing-Mitgliedern nur im Falle von Vorsatz und grober Fahrlas-
sigkeit, es sei denn, der Schaden resultiert aus einem schuldhaften Verstol3 gegen wesentliche
Pflichten Bei einem leicht fahrlassigen Verstol3 gegen wesentliche Pflichten beschrankt sich die
Haftung der ECC und der Erfullungsgesellschaften der Héhe nach auf den bei Erteilung der
Clearing-Lizenz an ein Clearing-Mitglied bzw. bei Zulassung als Nicht-Clearing-Mitglied jeweils
voraussehbaren vertragstypischen Schaden. Eine Haftung fur Folgeschaden und entgangene
Gewinne ist ausgeschlossen.

(5) Macht die ECC von ihren Rechten nach MalRgabe von Abschnitt 3.9 dieser Clearing-Bedingun-
gen Gebrauch oder leitet sie bei technischen Stérungen Notstandsmalinahmen ein, Gbernimmt
sie keine Haftung gegenuber Clearing-Mitgliedern oder Nicht-Clearing-Mitgliedern oder Dritten
fur eventuell entstandene Schaden, Folgeschaden, Verluste oder entgangene Gewinne.

(6) Die ECC und die jeweilige Erfullungsgesellschaft tibernehmen keine Haftung gegeniber Nicht-
Clearing-Mitgliedern oder Dritten fur eventuell entstandene Schaden, Folgeschaden, Verluste
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oder entgangene Gewinne, wenn die ECC einem Antrag eines Clearing-Mitglieds auf Aus-
schluss eines Nicht-Clearing-Mitglieds vom Handel an den Markten gemaf Ziffer 3.1.1 Abs. 3
und 4 entspricht.

7 Soweit diese Clearing-Bedingungen nicht ausdriicklich eine anderweitige Regelung treffen, haf-
ten die ECC und die Erfullungsgesellschaften gegeniiber Dritten, die selbst keine Teilnehmer
eines Marktes sind, in keinem Fall fir auftretende Verluste, Schaden, Folgeschéaden oder ent-
gangene Gewinne, die im Zusammenhang mit an dem Markt abgeschlossenen oder registrier-
ten Geschéften entstanden sind.

(8) Eine Haftung der ECC und der Erflllungsgesellschaften in Zusammenhang mit der Durchfih-
rung der Lieferung bzw. Abnahme von Strom oder Erdgas ist ausgeschlossen, wenn im Uber-
tragungsnetz des Ubertragungsnetzbetreibers bzw. am Hub eines Hub-Betreibers oder an
Grenzkuppelstellen Fehler oder Stérungen auftreten, die die Einspeisung oder Entnahme von
Strom oder Erdgas unmdglich machen, oder eine Fahrplananmeldung bzw. Nominierung aus
anderen, von ihr nicht zu vertretenen Griinden unmdglich sein sollte. Ist auf Grund gesetzlicher
oder regulatorischer Anforderungen fiir ein Marktgebiet ein Dritter in den Fahrplananmeldungs-
bzw. Nominierungsprozess einer Regelzone bzw. eines Hub eingebunden, haften weder ECC
noch die Erflillungsgesellschaften fur durch diesen Dritten verursachte Fehler oder Storungen
der Fahrplananmeldung bzw. Nominierung. ECC und Erflllungsgesellschaften haften ebenfalls
nicht, wenn eine Fahrplananmeldung bzw. Nominierung wegen des Dritten unmaoglich sein
sollte.

Eine Haftung der ECC und der Erfillungsgesellschaften fur nicht von der ECC bzw. der Erfiil-
lungsgesellschaft zu vertretende Schaden in Zusammenhang mit der Durchfiihrung des Euro-
paischen Market Coupling beispielsweise aufgrund von Fehlern

- inden fur die Marktkopplung genutzten Systemen der Nominated Electricity Market Ope-
rator ( ANEM@diUbertragungsnetzbetreiber (A! NBf)

- anderer NEMOs bzw. deren zentraler Gegenpartei, oder
- der UNB, Interkonnektoren oder anderer Shipping Agents oder Shipper,

beschréankt sich auf den Umfang des Schadensersatzes, den die ECC von der Partei erlangen
konnte, die den Schaden zu vertreten hat oder die Abtretung des Ersatzanspruchs der ECC
gegen diesen Dritten.

9) Die ECC ubernimmt keine Haftung fur Richtigkeit, Vollstandigkeit und Gultigkeit der tber die
STP-Systeme Ubermittelten Geschafte und Erklarungen. Insbesondere tbernimmt die ECC
keine Haftung fur Richtigkeit der Gber die STP-Systeme nach dem Regelwerk des jeweiligen
Marktes registrierten Geschéfte sowie Uber die STP-Systeme initiierten Give-ups und nachfol-
genden Take-ups. Fur die Funktionsfahigkeit der STP-Systeme sind die externen Systeman-
bieter verantwortlich. ECC haftet nicht fur den Ausfall von Funktionalitdten der STP-Systeme.

(10) Unbeschadet der vorangehenden Haftungsregelungen ist eine Haftung der ECC im Zusam-
menhang mit der Abwicklung eines Parallelanspruchs als Beauftragte der Bekannten Teilneh-
mer entsprechend Ziffer 3.5.1 Abs. 5 fir Haftungsfélle die in einem Kalenderjahr eintreten, auf
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das sechsfache der tatsachlichen Jahresvergitung fur diese Dienstleistung beschrankt
(Hochstgrenze). Die Jahresvergitung ist die Summe aller Vergutungszahlungen, welche Be-
kannten Teilnehmer der ECC im jeweiligen Kalenderjahr fir diese Dienstleistung vertragsge-
maf schulden oder geschuldet hatten. MaRRgeblich ist das Kalenderjahr, in welchem die Pflicht-
verletzung stattgefunden hat. Solange die Jahresvergutung fur ein Kalenderjahr nicht feststeht,
ist vorlaufig nach der Jahresvergitung des Vorjahres abzurechnen. Schaden aus Vorgangen,
die seitens der ECC im Rahmen dieser Dienstleistung mindestens grob fahrlassig verschuldet
wurden, werden unbeschrankt erstattet.

3.4 Abweichungen bei der physischen Erfullung von leitungsgebundenen
Produkten

3.4.1 Abweichungen, Malinahmen der ECC und Mitwirkungspflichten der Handels-
teilnehmer

(2) Eine Abweichung ist eine Mengendifferenz zwischen physischer Erfillung durch Ubermittlung

von Fahrplanen anden Hub-Bet r ei ber s bzw. i bertragungsnetzhb
ver

dersichaus der Gesch?2ftsbest?@tigung ergebenden
weichung"). Sie kann insbesondere aufgrund folgender Umstande entstehen:

(a) MaRnahmen des Ubertragungsnetzbetreibers bzw. Hub-Betreibers (im Folgenden beide
al s A! besrntertazgbuentgr ei ber A bezeichnet): Ein
Ubereinstimmung mit seinen Bedingungen MaRnahmen ergreifen, wie insbesondere An-
passungen von Fahrplanen zur Aufrechterhaltung der Netzsicherheit im Rahmen seines
Engpassmanagements, im Rahmen der fir ihn geltenden Force Majeur- bzw. vergleich-
barer Regelungen oder aufgrund nicht ausreichender Besicherung eines Handelsteilneh-
mers gegeniiber dem Ubertragungsnetzbetreiber, die Auswirkungen auf Fahrplananmel-
dungen und Lieferungen im Anwendungsbereich dieser Clearing-Bedingungen haben.

(b) MaRnahmen des Ubertragungsnetzbetreibers im Rahmen des Market-Couplings: Uber-
tragungsnetzbetreiber kénnen MaflRnahmen aufgrund und im Rahmen der grenziber-
schreitenden Stromlieferung unter Nutzung von Kapazitatsrechten (Physical Transmis-
sion Rights) zwischen verschiedenen Marktgebieten ergreifen, die zu einer Kiirzung von
Kapazitatsrechten bei der ECC fuhren und damit in der Regel Auswirkungen auf Fahr-
planmeldungen in den gekoppelten Marktgebieten haben.

(c) Im Zusammenhang mit dem Market Coupling (z.B. im Rahmen des Shipping) beispiels-
weise aufgrund von Fehlern

- in den fur die Marktkopplung genutzten Systemen der Nominated Electricity Market
Operators unmAINEM@iF)X ragungsnetzbetreiber

- von NEMOs bzw. deren zentraler Gegenpartei, oder

- von UNB, Interkonnektoren oder anderer Shipping Agents bzw. Shipper.
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(d) Fehlerhafter Nominierung des Handelsteilnehmers: Hat die ECC in einem Marktgebiet
keine prioritdren Nominierungsrechte (z.B. keine single sided Nominierung, kein Vorrang-
recht und keine On-Behalf Nominierung), kann durch fehlende oder fehlerhafte Gegen-
nominierung des Handelsteilnehmers eine Abweichung insbesondere aufgrund der spe-
zifischen Nominierungsregeln des jeweiligen Ubertragungsnetzbetreibers (z.B. Last
Matched Status, Lesser Rule) entstehen.

(e) Abweichung mit Auswirkung fir andere Handelsteilnehmer: Bei fehlerhafter Nominierung
eines Handelsteilnehmer kénnen auch Lieferungen der ECC zu anderen Handelsteilneh-
mern beeinflusst werden. Ein Ubertragungsnetzbetreiber kann z.B. aufgrund nicht aus-
reichender Besicherung der ECC fiir den Fall von unausgeglichenen Nominierungen wei-
tere Nominierungen der ECC mit dritten Handelspartnern kiirzen, bzw. nicht akzeptieren.
Die ECC wird zur Vermeidung dieser MaRnahmen des Ubertragungsnetzbetreibers in
wirtschatftlich vertretbarem Umfang Vorsorge z.B. durch Stellung von Sicherheiten leisten.

(f)  Technische Fehler: Aufgrund technischer Probleme bei der ECC, den Bérsen, den Uber-
tragungsnetzbetreibern oder Telekommunikationsdienstleistern kann es bei der Nominie-
rung von Geschaften zu Abweichungen kommen.

(g) Fehlerhafte Nominierung der ECC: Abweichungen kénnen auch durch fehlerhafte Nomi-
nierungen der ECC entstehen.

Abweichungen, die aufgrund anderer als der unter lit. (a) bis (f) aufgefiihrten Umsténde auftre-
ten, werden ebenfalls nach den Regelungen dieses Abschnitts 3.4 behandelt.

(2) Die ECC informiert die betroffenen Handelsteilnehmer tber das Vorliegen und die Griinde fur
eine Abweichung soweit ihr diesbeziiglich Informationen zur Verfigung stehen. Die ECC ist
insbesondere berechtigt, den betroffenen Handelsteilnehmern das Ergebnis der eigenen Er-
mittlungen zur Verantwortlichkeit eines oder mehrerer Handelsteilnehmer und die mit dem Er-
eignis verbunden Abwicklungsbetrage in aggregierter und anonymisierter Form mitzuteilen.

3) Erfolgt im Rahmen einer solchen MaRnahme durch den bzw. die beteiligten Ubertragungsnetz-
betreibern eine Kiirzung von Kapazitatsrechten gegentber der ECC, kann sie diese Kirzungen
im Rahmen von Stromlieferungen in den betroffenen Marktgebieten an die Handelsteilnehmer
weiterleiten. Lassen sich die mit der Kurzung verbundenen Handelsbeziehungen nicht zwei-
felsfrei identifizieren, kann die ECC eine anteilige Kirzung der Lieferungen aller Handelsteil-
nehmer in den betroffenen Spot- oder Intraday-Markten vornehmen.

(4) Die betroffenen Handelsteilnehmer sind zu den gegebenenfalls erforderlichen Mitwirkungs-
handlungen, wie z.B. erneute Fahrplananmeldungen, verpflichtet. Sie haben die Ma3nahmen
des Ubertragungsnetzbetreibers sowie die darauf basierenden MaRnahmen der ECC zu dul-
den. Die ECC kann den Handelsteilnehmer anweisen, die Werte der ECC als Grundlage seiner
Nominierung zu verwenden und erneut zu nominieren.

(5) Fur den Fall, dass dem Handelsteilnehmer eine Abweichung zuzurechnen ist, kann die ECC
Zahlungen an den Handelsteilnehmer zuriickbehalten bis die Abweichung behoben bzw. még-
liche Zahlungsverpflichtungen des Handelsteilnehmers gegentber der ECC gemafd Abschnitt
3.4.2 bzw. 3.4.3 bewirkt wurden.
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(6) MaRnahmen des Ubertragungsnetzbetreibers werden nicht der ECC oder Marktteilnehmern
zugerechnet; eine Haftung der ECC oder der jeweiligen Erfullungsgesellschaft fir MalRnahmen
des Ubertragungsnetzbetreibers bzw. fiir darauf basierende eigene MaRnahmen ist daher aus-
geschlossen. Das gilt inshesondere flr solche Mal3Bhahmen, die die ECC ergreift, um eigene
Bilanzabweichungen an die Handelsteilnehmer weiterzugeben.

3.4.2 Grundlagen der Abrechnung bei Abweichungen

) Kann eine Abweichung im Rahmen der lokal geltenden Marktregeln nicht rechtzeitig behoben
werden, gilt:

(@) Grundlage der Abrechnung sind zunachst die sich aus den Geschaftsbestatigungen der
Markte ergebenden Liefermengen, und Preise zuziiglich der gesetzlich anfallenden Steu-
ern.

(b) Die Abrechnung von Abweichungen erfolgt gesondert nach néherer Bestimmung der
nachfolgenden Regelungen.

(c) Sofern nachfolgend nichts anderes bestimmt ist, ist der Preis flr die Berechnung von
Abwei chungen der Preis f¢r Ausgleichsenergioe
schadigten, wie er von dem Ubertragungsnetzbetreiber veroffentlicht wird, jeweils berech-
net auf der kleinsten nominierten Mengeneinheit (1/4 Std, Std, Tag). Wird bis zum Ende
des Liefertages der Abweichung kein Ausgleichsenergiepreis veroffentlicht, kann die
ECC den Abrechnungspreis selbst bestimmen. Dies erfolgt in der Regel auf Basis eines
vorlaufigen Ausgleichsenergiepreises oder der Marktpreise im jeweiligen Marktgebiet.
Sofern bei einer Abweichung mehrere Unternehmen beteiligt sind und soweit kein ein-
deutig identifizierbarer Verursacher vorhanden ist und fur diese kein einheitlicher Abrech-
nungspreis fir Abweichungen vorliegt, ist anwendbarer Abrechnungspreis der Mittelwert
aller anwendbaren Abrechnungspreise.

(d) Die Abrechnung der Abweichung erfolgt spatestens 14 Tage nach Feststellung des Ab-
rechnungspreises. Der Abrechnungsbetrag ist sofort ohne Abzug fallig. Die ECC kann
bereits erstellte Abrechnungen fur Abweichungen korrigieren, wenn sie entsprechende
Abrechnungen furr Ausgleichsenergie des Ubertragungsnetzbetreibers erhalten hat.

2) Die Geltendmachung etwaiger Schadensersatzanspriiche der Handelsteilnehmer ist i vorbe-
haltlich der Regelungen in Ziffer 3.4.4 1 ausgeschlossen.

3.4.3 Zuordnung verbleibender Schaden und verbleibender Ertrage

(2) Soweit nach der Abrechnung bei der ECCd®nnifi fedem
Averbleibende Ertra2agefi) werden diese wie folgt
nem Monat nach Abrechnung der Abweichungen ausgeglichen:

(&) Soweit die ECC die Abweichung nicht zu vertreten hat, werden zusatzlich zu den Abwei-
chungen in Ziffer 3.4.2 etwaige verbleibende Schaden der ECC gegeniiber den Handel-
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steilnehmern abgerechnet. Die Abrechnung erfolgt pro rata gegeniber allen Handelsteil-
nehmern, entsprechend dem Betrag der in dem jeweiligen Lieferzeitraum und Marktge-
biet gelieferten bzw. abgenommenen Mengen unabhangig davon, ob die Handelsteilneh-
mer von den Abweichungen selbst betroffen waren oder nicht.

(b) Soweit eine Abweichung durch mindestens einen Handelsteilnehmer zu vertreten ist,
werden ausschlie3lich diesem/diesen pro rata zu der zu vertretenden Abweichung die
verbleibenden Schaden der ECC abweichend von der Regelung in Abs. 2 lit. a in Rech-
nung gestellt.

(c) Istdie Abweichung von der ECC zu vertreten, so wird die ECC die entstandenen Schaden
der von der Abweichung betroffenen Handelsteilnehmer zum Abrechnungspreis fir Aus-
gleichsenergie im Rahmen des von Ziffer 3.3.12 vorgegebenen Haftungsumfang erset-
zen.

(d) Soweit der ECC verbleibende Ertrage entstehen, werden diese den von einer Abwei-
chung betroffenen Handelsteilnehmern pro rata gutgeschrieben.

(2) Verbleibende Schaden im Sinne von Absatz 1 sind alle Arten von unmittelbaren Schaden und
Aufwendungen, die der der ECC bei der Abrechnung von Abweichungen entstehen. Verblei-
bende Schaden sind auf’erdem auch solche Schéden, die der ECC im Zusammenhang mit
dem Market Coupling (z.B. im Rahmen des Shipping) entstehen, beispielsweise die nachfol-
gend aufgefuhrten Schaden aufgrund von Fehlern

- in den fur die Marktkopplung genutzten Systemen der NEMOs und UNB,
- von NEMOs bzw. deren zentraler Gegenpartei, oder

- von UNB, Interkonnektoren oder anderer Shipping Agents bzw. Shipper.
3.4.4 Besondere Bestimmungen zur Lieferung am Lieferpunkt Zeebriigge Beach

(2) Abweichend von Ziffer 3.4.2 Abs. 1 lit. ¢ errechnet sich der Abrechnungspreis von Abweichun-
gen aus dem PEGAS Spot DAP ZTP Index multipliziert mit der Differenz aus dem urspringli-
chen Vertragsvolumen und dem tatsachlichen Liefervolumen.

2) Um die Anzahl der durch eine fehlerhafte Nominierung betroffenen Handelsteilnehmer zu re-
duzieren, kann die ECC zum Zweck der Abrechnung die vom Hub-Betreiber gegentber den
Handelsteilnehmern vorgenommenen Reduzierungen von Nominierungen modifizieren.

3) Hat ein Handelsteilnehmer die Abweichung zu vertreten, ist dieser Handelsteilnehmer verpflich-
tet, an die ECC eine Zahlung in H6he von 50% des PEGAS Spot DAP ZTP Index multipliziert
mit der Differenz aus dem ursprunglichen Vertragsvolumen und dem tatséchlichen Liefervolu-
men zu leisten. Die so vereinnahmten Betrdge werden den von einer Abweichung betroffenen
Handelsteilnehmern pro rata gutgeschrieben, soweit sie diese Abweichung nicht zu vertreten
haben.
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(4) Hat die ECC die Abweichung zu vertreten, ist der Verursacher der Abweichung nicht bekannt
oder gehen die Abweichungen auf MaRnahmen des Ubertragungsnetzbetreibers nach Ziffer
3.4.1 Abs. 1 zurlck, findet die Regelung in Abs. 3 keine Anwendung.

3.5 Margin-Anforderung und Sicherheitsleistung

3.5.1 Verpflichtung zur Sicherheitsleistung und Parallelanspruch

) Zur Besicherung samtlicher Verpflichtungen eines System-Clearing-Mitglieds gegentber der
ECC aus oder in Zusammenhang mit seiner Teilnahme am Clearing der ECC hat jedes Clea-
ring-Mitglied Sicherheiten mindestens in der von ECC festgelegten Hoéhe und in Form der in
Ziffern 3.5.4 und 3.5.5 bezeichneten Sicherheiten in Geld, Wertpapieren bzw. Wertrechten zu
stellen. Anteile am Sammelbestand gelten nicht als Wertpapiere oder Wertrechte im diesem
Sinne.

Zur Besicherung samtlicher Verpflichtungen eines DCP-Clearing-Mitglieds gegeniiber der ECC
aus oder in Zusammenhang mit seiner Teilnahme am Clearing der ECC hat jedes DCP-Clea-
ring-Mitglied Sicherheiten mindestens in der von der ECC festgelegten Hohe in Geld oder in
Form von Handelsteilnehmer-Sicherheiten nach Ziffer 3.5.10, ausgenommen Sicherheiten in
Bezug auf Emissionsrechte, zu leisten. Diese Handelsteilnehmer-Sicherheiten werden auf die
Sicherheitenanforderungen fur Initial Margin Spot Market nach Ziffer 5.1.2 angerechnet.

2) Die ECC legt die Hohe der Sicherheitenanforderung (Margin-Anforderung) gegentiber Clearing-
Mitgliedern an jedem Geschéftstag fest. Die Sicherheiten sind durch jedes Clearing-Mitglied bis
8.00 Uhr des folgenden Geschéftstages zu leisten.

3) Um die Abwicklung aller Spotmarktgeschéfte sicherzustellen, sind Sicherheiten flr Spotmarkt-
geschéafte vom Zeitpunkt der Anerkennung als Handelsteilnehmer am Spotmarkt bis mindes-
tens zum funften Tag nach Beendigung der Anerkennung als Handelsteilnehmer am Spotmarkt
zu leisten.

4) Ist der Sicherheitenbetrag nicht fristgerecht auf dem Konto der ECC eingegangen, so kann die
ECC MaRRnahmen nach den Abschnitten 3.9 oder 3.10 ff. ergreifen.

(5) Zusatzlich zu dem in Absatz 1 genannten Anspruch der ECC auf Sicherheitenstellung gewéhrt
jedes System-Clearing-Mitglied der ECC zugunsten der nicht-Allgemein segregierten Nicht-
Clearing Mitglieder und der BesondersSegr egi erten Teilnehmer (ABek
Artikel 48 Abs. 7 European Market Infrastructure Regulation (EMIR)) durch abstraktes Schuld-
versprechen einen separaten und wunabh?2ngigen /
rechtigt die ECC, von dem betreffenden System-Clearing-Mitglied die Erfiillung samtlicher Si-
cherheitenverpflichtungen dieses System-Clearing-Mitglieds gegeniber den Bekannten Teil-
nehmern zu verlangen. "Sicherheitenverpflichtungen” eines System-Clearing-Mitglieds sind
samtliche Verpflichtungen eines System-Clearing-Mitglieds gegeniiber den Bekannten Teilneh-
mern aus dem erfolgten Stellen von Sicherheiten, die diese Bekannten Teilnehmer im Zusam-
menhang mit dem Clearing von Geschéften durch die ECC geleistet haben, namlich auf

- Ruckibertragung und Rickzahlung, oder
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- Zahlung eines Betrages, sofern der Wert einer gestellten Sicherheit aufgrund einer qua-
lifizierten Close-Out-Netting-Vereinbarung verrechnet wurde und sich zugunsten des
betreffenden Bekannten Teilnehmers ein Uberschussbetrag ergeben hat.

Eine Agqual i-Dit-Kettingcvieer eCIndsie u n g i -OutsNettingeMeneiebaru®dg o s
zwischen einem System-Clearing-Mitglied und einem Bekannten Teilnehmer, welche aus-
schliellich Geschafte erfasst, die Gegenstand des Clearings an der ECC sind.

Von den Sicherheitenverpflichtungen im vorgenannten Sinne ausgenommen sind Verpflichtun-
gen des System-Clearing-Mitglieds in Bezug auf Sicherheiten von Besonders Segregierten
Teilnehmern, die nach Ziffer 3.5.6 durchgereicht sind. Ebenfalls ausgenommen sind Verpflich-
tungen des System-Clearing-Mitglieds in Bezug auf Wertpapiere, die der Bekannte Teilnehmer
an das System-Clearing-Mitglied verpfandet hat.

Die Sicherheitenverpflichtungen des System-Clearing-Mitglieds gegeniber den Bekannten
Teilnehmern bleiben unberthrt. Der Parallelanspruch kann von der ECC unabhangig von den
Sicherheitenverpflichtungen des System-Clearing-Mitglieds, welche gegenlber den Bekannten
Teilnehmern bestehen, durchgesetzt werden.

Tritt in Bezug auf die Sicherheitenverpflichtungen gegentber einem Bekannten Teilnehmer Er-
fullung ein, so verringert sich entsprechend der Umfang des Parallelanspruchs. Tritt in Bezug
auf den Parallelanspruch nach MaRgabe des in Ziffer 3.11.1 Nr. 1 Unterabsatz 3 und 3.11.3 lit.
b (i) T (iv) beschriebenen Verfahrens Erfullung ein, verringert sich entsprechend der Umfang
der Sicherheitenverpflichtung.

3.5.2 Margin-Anforderung

(2) Die Methode zur Berechnung der verschiedenen Margin-Anforderungen wird von der ECC fest-
gesetzt. Die Grundlagen fur die Margin-Ermittlung sind (i) fir System-Clearing-Mitglieder be-
zuglich Terminmarkt-Geschéften in Ziffer 4.1 und bezuglich Spotmarkt-Geschéften in Ziffer
5.1.1 und (ii) fur DCP-Clearing-Mitglieder in Ziffer 5.1.2 geregelt. Die Margin-Anforderung wird
separat fur die folgenden Konten und Geschafte ermittelt:

- die zusammengefassten Eigen- und Market-Maker-Positionskonten (M- und P-Konten) ei-
nes Clearing-Mitgliedes;

- jedes Kundenpositionskonto (A-Konten) des Clearing-Mitgliedes;

- die Spotmarkt-Geschéfte des Clearing-Mitgliedes;

- die zusammengefassten Eigen- und Market-Maker-Positionskonten (M- und P-Konten) je-
des Nicht-Clearing-Mitgliedes bzw. Omnibus-Kontos;

- jedes Kundenpositionskonto (A-Konten) jedes Nicht-Clearing-Mitgliedes, bzw. jedes Omni-
bus-Kontos.

- die Spotmarkt-Geschéfte des Nicht-Clearing-Mitgliedes bzw. des Omnibus-Kontos.

Die Margin-Anforderung eines Clearing-Mitglieds ergibt sich aus der Summe der einzelnen
vorgenannten separat ermittelten Margin-Anforderungen. Margin-Guthaben, die z.B. aus Pre-
mium Margin in einem Konto entstehen, werden nicht kontentbergreifend bertcksichtigt.
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(2) Bei der Berechnung der Hohe der Margin-Anforderung kénnen von den Handelsteilnehmern
gestellte Handelsteilnehmer-Sicherheiten zu dem von der ECC jeweilig bestimmten Belei-
hungswert angerechnet werden; hierliber entscheidet die ECC auf Antrag des Handelsteilneh-
mers in ihrem freien Ermessen. Der Antrag eines Nicht-Clearing-Mitglieds bedarf der Zustim-
mung des betreuenden System-Clearing-Mitglieds, dem das zu beriicksichtigende Be-
standskonto im Sinne des Ziffer 3.6.8 Abs. 1 und Ziffer 3.6.9 Abs. 1 zugeordnet ist. Handels-
teilnehmer-Sicherheiten kénnen auf die Sicherheitenanforderungen fur Initial Margin Spot Mar-
ket nach 5.1.1 angerechnet werden. Handelsteilnehmer-Sicherheiten von DCP-Clearing-Mit-
gliedern werden immer auf die Sicherheitenanforderungen fur Initial Margin Spot Market nach
Ziffer 5.1.2 angerechnet.

3) System-Clearing-Mitglieder sind verpflichtet, von ihren Nicht-Clearing-Mitgliedern bzw. Omni-
bus-Kunden Sicherheiten mindestens in der sich aus der Berechnungsmethode der ECC erge-
benden Hohe zu fordern. Das System-Clearing-Mitglied wird der ECC sowie seinen Nicht-Clea-
ring-Mitgliedern bzw. Omnibus-Kunden auf Verlangen die Berechnungsmethode offenlegen.

3.5.3 Zusatzliche Sicherheitsleistung

Q) Die ECC behélt sich vor, jederzeit aufgrund ihrer wéhrend des Geschaftstages vorgenomme-
nen Risikoeinschatzung von einem Clearing-Mitglied eine zusatzliche Sicherheitsleistung zu
verlangen. Zuséatzliche Sicherheitsleistungen in Geld miissen unverzuglich in der entsprechen-
den Wahrung auf dem Abrechnungskonto oder das Cash-Pfandkonto der ECC geleistet wer-
den. Zusatzliche Sicherheitsleistungen in Wertpapieren oder Wertrechten sind von einem Sys-
tem-Clearing-Mitglied unverzuglich auf die Pfanddepots bei Clearstream Banking AG zu leisten.

(2) Einem System-Clearing-Mitglied steht gegentber seinem Nicht-Clearing-Mitglied das Recht zu,
jederzeit aufgrund seiner wahrend des Geschéftstages vorgenommenen Risikoeinschatzung
unverziglich eine zusatzliche Sicherheitsleistung zu verlangen. Jedes System-Clearing-Mit-
glied ist verpflichtet, beziiglich jedes Omnibus-Kontos sicherzustellen, dass das System-Clea-
ring-Mitglied das Recht hat, jederzeit aufgrund seiner wahrend des Geschaftstages vorgenom-
menen Risikoeinschatzung von den Omnibus-Kunden unverzliglich eine zusatzliche Sicher-
heitsleistung zu verlangen.

3.5.4 Sicherheiten in Geld

(2) Die ECC legt fest, in welchen W&hrungen Sicherheiten in Geld zugelassen werden. Die ECC
kann Konzentrationslimite oder andere Kriterien zur Beschrankung der als Sicherheiten hinter-
legten Fremdwahrung festlegen. Diese werden auf der Website der ECC unter www.ecc.de
veroffentlicht. Fur Sicherheiten, die nach Maf3gabe von Ziffer 3.5.6 durch ein System-Clearing-
Mitglied durchgereicht werden, gelten die Regelungen in Ziffer 3.5.7.

2) Sicherheiten in EUR werden durch ein System-Clearing-Mitglied gestellt, indem das System-
Clearing-Mitglied daftir Sorge tragt, dass die von der ECC eingehenden Lastschriften zu Lasten
seines Abrechnungskontos eingel6st und die jeweiligen Betrdge auf dem Abrechnungskonto
der ECC gutgeschrieben werden kénnen. Die ECC schreibt den auf ihrem Abrechnungskonto
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eingegangenen Betrag dem Sicherheitenverrechnungskonto (Ziffer 3.6.7) des System-Clea-
ring-Mitglieds unverziglich gut.

Sicherheiten in Fremdwahrungen werden gestellt, indem das System-Clearing-Mitglied daftr
Sorge tragt, dass die bei der CBF oder bei der Korrespondenzbank von der ECC eingereichten
Lastschriften zu Lasten seines Abrechnungskontos eingeltdst und die jeweiligen Betrage auf
dem entsprechenden Abrechnungskonto der ECC bei der CBF oder der Payment Bank gutge-
schrieben werden kdnnen bzw. eingezahlt werden. Nachdem die Payment Bank der ECC die
Gutschrift bestatigt hat, wird der Betrag dem Sicherheitenverrechnungskonto (Ziffer 3.6.7) des
System-Clearing-Mitglieds unverziglich gutgeschrieben und bei der Sicherheitenanforderung
fur den folgenden Geschéftstag bertcksichtigt, sofern die Bestatigung der ECC spatestens bis
zu einem von der ECC bestimmten Zeitpunkt zugeht.

3) System-Clearing-Mitglieder konnen bei der ECC an jedem Geschaftstag die Freigabe von Geld-
sicherheiten verlangen. Der Freigabeantrag wird von der ECC noch am selben Geschéftstag
bearbeitet, sofern der Antrag bis zu einem von der ECC bestimmten und dem System-Clearing-
Mitglied mitgeteilten Zeitpunkt eingegangen ist. Die Freigabe erfolgt durch Buchung auf dem
Sicherheitenverrechnungskonto des System-Clearing-Mitgliedes (Ziffer 3.6.7) und unverzigli-
che Auszahlung auf das Abrechnungskonto des System-Clearing-Mitglieds oder bei Sicherhei-
ten in anderen nach Absatz 2 von der ECC zugelassenen Wahrungen auf das hierzu eingerich-
tete Konto des System-Clearing-Mitglieds. Steht einem Freigabeantrag eine Unterdeckung der
Margin-Anforderung gegen das System-Clearing-Mitglied entgegen, erfolgt die Buchung auf
dem Sicherheitenverrechnungskonto nur, wenn der Fehlbetrag bis zu dem von der ECC be-
stimmten Zeitpunkt ausgeglichen worden ist.

(4) Die in Geld geleisteten Sicherheiten gehen in das Vermdgen der ECC uber. Die Sicherheits-
leistung begriindet einen bedingten Zahlungsanspruch gegen die ECC nach Mal3gabe dieser
System-Clearing-Bedingungen. Mit Ausnahme der nach Ziffer 3.5.6 durchgereichten Sicherhei-
ten verpfandet das System-Clearing-Mitglied der ECC diesen bedingten Zahlungsanspruch zur
Besicherung aller gegenwartigen und kunftigen Verbindlichkeiten des System-Clearing-Mit-
glieds gegentber der ECC. Die ECC nimmt die Verpfandung an.

Die ECC ist berechtigt, die in Geld geleisteten Sicherheiten nach ihrem eigenen Ermessen im
Rahmen ihrer Geschéftstatigkeit zur Sicherung ihrer eigenen Funktionsfahigkeit als Clearing-
Haus und zu Anlagezwecken zu nutzen.

(5) Im Falle einer Beendigung gemaf Ziffer 3.10 ist die ECC berechtigt, die geleisteten Geldsicher-
heiten in Anspruch zu nehmen. Die Inanspruchnahme durch Verrechnung mit Forderungen der
ECC erfolgt nach Mafl3gabe der Regelungen in Abschnitt 3.11. Soweit die vom System-Clea-
ring-Mitglied geleisteten Sicherheiten insgesamt die Forderungen der ECC Ubersteigen, ist die
ECC gegentber dem System-Clearing-Mitglied berechtigt, mit einem tberschielRenden Betrag
in der in Abschnitt 3.11 naher beschriebenen Weise zu verfahren.

(6) Das System-Clearing-Mitglied und die ECC sind sich dartber einig, dass die geleisteten Geld-
sicherheiten auch zur Besicherung des in Ziffer 3.5.1 Abs. 5 bezeichneten Parallelanspruchs
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der ECC gegen das System-Clearing-Mitglied dienen. Das System-Clearing-Mitglied und die
ECC vereinbaren, dass

(@) die Geldsicherheiten vorrangig zur Befriedigung der Anspriiche der ECC gegen das Sys-
tem-Clearing-Mitglied (unter Ausnahme des in Ziffer 3.5.1 Abs. 5 bezeichneten Parallel-
anspruch der ECC) verwendet werden sollen und

(b) nur soweit die vom System-Clearing-Mitglied geleisteten Sicherheiten insgesamt die vor-
bezeichneten Anspriche der ECC ubersteigen, zur Befriedigung des in Ziffer 3.5.1 Abs.
5 bezeichneten Parallelanspruchs der ECC in der in Ziffer 3.11.1 Nr. 1 Unterabsatz 3 und
3.11.3lit. b (ii) T (iv) beschriebenen Weise verwendet werden sollen.

3.5.5 Sicherheiten in Wertpapieren und Wertrechten

) Sicherheiten in Wertpapieren und in Wertrechten sind von jedem System-Clearing-Mitglied in
einem von ihm einzurichtenden Pfanddepot bei der Clearstream Banking AG zu hinterlegen.

2) Die ECC legt die von ihr als Sicherheit akzeptierten Wertpapiere und Wertrechte sowie deren
jeweilige Beleihungswerte fest. Schuldverschreibungen mit einer Restlaufzeit von 15 Kalender-
tagen oder weniger werden nicht als Sicherheit akzeptiert. Die akzeptierten Wertpapiere und
Wertrechte werden auf der Website der ECC unter www.ecc.de verdffentlicht. Die ECC kann
Konzentrationslimite zur Beschrankung des Anteils der akzeptierten Emittenten, bestimmter
Lander oder anderer Kriterien im Verhaltnis zum Gesamtwert der von einem System-Clearing-
Mitglied eingelieferten Wertpapiere und Wertrechte festlegen. Die Verwaltung der Wertpapiere
und Wertrechte obliegt dem System-Clearing-Mitglied. Ein von der ECC nicht oder nicht mehr
als Sicherheit akzeptiertes Wertpapier oder Wertrecht bleibt bei der Berechnung der erforderli-
chen Sicherheitsleistung unbericksichtigt.

3) Das System-Clearing-Mitglied und die ECC sind sich dariiber einig, dass die ECC ein Pfand-
recht an allen Wertpapieren erwirbt, die in den ausschlieRlich fiir die ECC eingerichteten Pfand-
depots des System-Clearing-Mitglieds bei der Clearstream Banking AG jetzt oder kiinftig ver-
bucht sind. Zum Zwecke der Verpfandung tritt das System-Clearing-Mitglied seine Anspriiche
gegen die Clearstream Banking AG auf die Herausgabe dieser Wertpapiere an die ECC ab.
Das System-Clearing-Mitglied zeigt der Clearstream Banking AG den Abschluss dieser Ver-
pfandungsvereinbarung unverztglich an. Werden Wertrechte in das Pfanddepot bei der Clear-
stream Banking AG eingestellt, so werden diese der ECC sicherungszediert; die vorstehende
Regelung gilt entsprechend. Das System-Clearing-Mitglied versichert, dass es Eigentiimer der
verpfandeten Wertpapiere oder Inhaber der sicherungszedierten Wertrechte oder sonst zur
Verpfandung der Wertpapiere oder zur Sicherungszession der Wertrechte berechtigt ist und
diese nicht mit gleich- oder vorrangigen Rechten Dritter belastet sind, soweit in diesen Clearing-
Bedingungen nichts abweichendes bestimmt ist. Das System-Clearing-Mitglied wird fir die
Dauer der Verpfandung/Sicherungszession solche Forderungen nicht ohne Einwilligung der
ECC entstehen lassen.

(4) Im Falle einer Beendigung gemal3 Abschnitt 3.10 ist die ECC berechtigt, den Verkauf der ver-
pfandeten Wertpapiere ohne vorherige Androhung aus freier Hand zum laufenden Preis selbst
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oder durch Dritte vorzunehmen oder die sicherungszedierten Wertrechte ohne besonderes Ver-
wertungsverfahren zu liquidieren. Das System-Clearing-Mitglied erteilt der ECC die Vollmacht,
im Falle einer Verwertung in seinem Namen bei der Clearstream Banking AG die Austragung
der sicherungszedierten Namensaktien aus den jeweiligen Aktienregistern zu verlangen.

(5) Das System-Clearing-Mitglied und die ECC sind sich dartiber einig, dass das Pfandrecht und
die Sicherungszession gemal Absatz 3 auch zur Besicherung des in Ziffer 3.5.1 Abs. 5 be-
zeichneten Parallelanspruchs der ECC gegen das System-Clearing-Mitglied dient. Das Sys-
tem-Clearing-Mitglied und die ECC vereinbaren,

(@) dass ein Erlos aus der Pfandverwertung der in dem Pfanddepot hinterlegten Wertpapiere
und der Verwertung der sicherungszedierten Wertrechte vorrangig zur Befriedigung der
Anspriiche der ECC gegen das System-Clearing-Mitglied (unter Ausnahme des in Ziffer
3.5.1 Abs. 5 bezeichneten Parallelanspruchs der ECC) verwendet werden soll und

(b)  nur soweit die vom System-Clearing-Mitglied geleisteten Sicherheiten insgesamt die vor-
bezeichneten Anspriiche der ECC Ubersteigen, ein solcher Erlés zur Befriedigung des in
Ziffer 3.5.1 Abs. 5 bezeichneten Parallelanspruchs der ECC in der in Ziffer 3.11.1 Nr. 1
Unterabsatz 3 und 3.11.3 lit. b (ii) T (iv) beschriebenen Weise verwendet werden soll.

(6) Die Ubertragung von Wertpapieren und Wertrechten auf das Pfanddepot gemaR Absatz 3 er-
folgt, indem das System-Clearing-Mitglied die Clearstream Banking AG zeitgerecht anweist,
Wertpapiere oder Wertrechte in dessen Pfanddepot bei der Clearstream Banking AG zu Uber-
tragen. Die Clearstream Banking AG benachrichtigt die ECC von der Ubertragung. Die ECC
schreibt daraufhin den entsprechenden Wert oder die Stlickzahl auf dem Sicherheitenverrech-
nungskonto (Ziffer 3.6.7) des System-Clearing-Mitglieds gut und bertcksichtigt die Gutschrift
bei der nachsten Berechnung der Sicherheitenanforderung, sofern die Benachrichtigung durch
die Clearstream Banking AG bis spatestens zu einem von der ECC bestimmten und dem Sys-
tem-Clearing-Mitglied mitgeteilten Zeitpunkt erfolgt. Werden Wertpapiere oder Wertrechte in
ein Pfanddepot Ubertragen, die die ECC nicht als Sicherheit akzeptiert, veranlasst ECC die
Ruckbuchung.

7 System-Clearing-Mitglieder kdnnen bei der ECC an jedem Geschaftstag die Freigabe von ver-
pfandeten Wertpapieren oder von sicherungszedierten Wertrechten verlangen. Der Freigabe-
antrag wird von der ECC noch am selben Geschéftstag bearbeitet, sofern der Antrag bis zu
einem von der ECC bestimmten und dem System-Clearing-Mitglied mitgeteilten Zeitpunkt ein-
gegangen ist. Die Freigabe von verpfandeten Wertpapieren oder von sicherungszedierten
Wertrechten durch die ECC erfolgt durch Buchung auf dem Sicherheitenverrechnungskonto
des System-Clearing-Mitgliedes (Ziffer 3.6.7) und Erklarung der Zustimmung zur Auslieferung
der Wertpapiere oder Wertrechte gegentiber der Clearstream Banking AG. Steht einem Frei-
gabeantrag eine Margin-Anforderung gegen das System-Clearing-Mitglied entgegen, erfolgt
die Buchung auf dem Sicherheitenverrechnungskonto und die Zustimmungserklarung nur,
wenn der Fehlbetrag bis zu dem von der ECC bestimmten Zeitpunkt ausgeglichen worden ist.
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3.5.6 Durchreichen von Sicherheiten

(1)

‘ )

®3)

(4)

‘ (®)

Wird in einer NCM-Ver ei nbarung die Variante ADurchreichi

eine Omnibus-Vereinbarung abgeschlossen, gelten hinsichtlich der Sicherheiten, die ein Be-
sonders Segregierter Teilnehmer aufgrund der Verpflichtung aus Ziffer 3.5.2 Abs. 2 dem Sys-
tem-Clearing-Mitglied zu stellen hat, sowie fir Uber diese Verpflichtung hinausgehende Sicher-
heiten fur das Clearing des Besonders Segregierten Teilnehmers an der ECC, die nachfolgen-
den Regelungen.

Der Besonders Segregierte Teilnehmer wird dem System-Clearing-Mitglied nach Mal3gabe der
folgenden Bestimmungen Sicherheiten in Erfillung der Verpflichtung gem. Ziffer 3.5.2 Abs. 2
leisten. Die Sicherheiten dienen zur Besicherung aller bestehenden und kinftigen Anspriche
des System-Clearing-Mitglieds gegen den Besonders Segregierten Teilnehmer aus der betref-
fenden NCM-Vereinbarung bzw. aus der Omnibus-Vereinbarung. Die Leistung von Sicherhei-
ten erfolgt, indem Wertpapiersicherheiten auf das Wertpapierdepot des System-Clearing-Mit-
glieds bei Clearstream Banking AG, welches ausschlielich fiir Wertpapiersicherheiten mit Be-
zug auf Geschéfte des Besonders Segr egi erten Teil nehmePRfadde i

nger

pot A) und/ oder Gel dsicher hei t eGlearingeMitgliedlsaltmei d&tf a n d k

ECC, welches ausschlief3lich fur Geldsicherheiten mit Bezug auf Geschéfte des Besonders

Segregierten TeilnehmePtardhgetr ot tBedveldrdsSed ¢ tA.Cal

regierte Teilnehmer hat die Wahl zwischen der Ubertragung von Wertpapiersicherheiten und
Geldsicherheiten.

Aufgrund von Absatz 2 geleistete Sicherheiten gehen mit der Ubertragung im Falle von Wert-
papiersicherheiten in das Eigentum des System-Clearing-Mitglieds und im Falle von Geldsi-
cherheiten in das Vermoégen des System-Clearing-Mitglieds tber. Handelt es sich bei Wertpa-
piersicherheiten um im Ausland ruhende Wertpapiere, geht gegebenenfalls anstelle des Eigen-
tums die dem_Besonders Segregierte Teilnehmer als Hinterleger gegeniber dem Verwahrer
der Wertpapiere zustehende Rechtsstellung tUber. Das System-Clearing-Mitglied ist berechtigt,
Uber die Sicherheiten entsprechend den Regelungen in diesen Clearing-Bedingungen zu ver-
fugen.

Das System-Clearing-Mitglied ist verpflichtet, an den Sicherheiten keine Sicherungsrechte zu-
gunsten Dritter zu bestellen, mit Ausnahme a) des Pfandrechts zugunsten der ECC gemafi
Ziffer 3.5.9 Abs. 1 und b) des Pfandrechts zugunsten der Segregierten Nicht-Clearing-Mitglie-
der bzw. des Omnibus-Bevollméachtigten nach Ziffer 3.5.9 Abs. 8.

Das System-Clearing-Mitglied ist verpflichtet, samtliche von Besonders Segregierten Teilneh-
mern fur das Clearing an der ECC geleistete Sicherheiten (inklusive etwaiger Uber den Betrag
der durch ECC bestimmten Margin-Anforderung hinausgehenden Sicherheiten), soweit diese
Sicherheiten von der ECC akzeptiert werden, unverzuglich dem Sicherheitenverrechnungs-
konto des jeweiligen Besonders Segregierten Teilnehmern gutschreiben zu lassen. Das Sys-
tem-Clearing-Mitglied veranlasst die Gutschrift, indem es einen entsprechenden Auftrag zur
Umbuchung an ECC ubermittelt , bzw. diese Sicherheiten auf das CBF Pfandkonto ubertragt,
das fur den Besonders Segregierten Teilnehmer gefthrt wird.
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(6) Ubersteigt an einem Geschéftstag die Hohe der durch den Besonders Segregierten Teilnehmer
durchgereichten Sicherheiten die Hohe der durch den Besonders Segregierten Teilnehmer auf-
grund der Verpflichtung in Ziffer 3.5.2 zu stellenden Sicherheiten, hat der Besonders Segre-
gierte Teilnehmer einen Anspruch auf Rickibertragung von durchgereichten Geldbetragen o-
der Wertpapieren nach seiner Wahl gegen sein System-Clearing-Mitglied i soweit abwei-
chende Vereinbarungen zwischen dem System-Clearing-Mitglied und derm Besonders Segre-
gierten Teilnehmer dem nicht entgegenstehen i, welche den durch ihn geleisteten Geld- oder
Wertpapiersicherheiten gleichartig sind und deren Wert den Betrag der Uberdeckung nicht
Ubersteigt. Gleichartig sind bei Wertpapiersicherheiten Papiere der gleichen Wertpapiergat-
tung.

(7) Nimmt die ECC Sicherheiten aufgrund der Regelungen in Abschnitt 3.11 in Anspruch, welche
das System-Clearing-Mitglied der ECC verpfandet hat oder verwertet das System-Clearing-
| Mitglied Sicherheiten, die durch einen Besonders Segregierte Teilnehmer gestellt wurden, auf-
grund einer Beendigung der Close-Out-Netting-Vereinbarung zwischen dem System-Clearing-
‘ Mitglied und dem Besonders Segregierten Teilnehmer so gilt:

(@) der Erfullungsanspruch des System-Clearing-Mitglieds gegen den Besonders Segre-
gierten Teilnehmer aus den Geschéften, die Uber das System-Clearing-Mitglied an der
ECC abgewickelt werden, erlischt in entsprechender Héhe und

‘ (b) der Ubertragungsanspruch des Besonders Segregierten Teilnehmers gegen das Sys-
tem-Clearing-Mitglied gemaf Absatz 5

(i) ist in einem Betrag bis zur Hohe des Verwertungserldses ausschlie3lich auf die
Ubertragung von Geldbetragen gerichtet und

(i) verringert sich der Hoéhe nach um den Betrag der Forderung, fir welche die ECC
oder das System-Clearing-Mitglied diese Sicherheiten verwertet hat.

‘ (c) Soweit der Erfullungsanspruch des System-Clearing-Mitglieds gegen den Besonders
Segregierten Teilnehmer aus den Geschaften, die Gber das System-Clearing-Mitglied
an der ECC abgewickelt werden, bereits vor der Inanspruchnahme durch Erfullung oder

| mit Erfullungswirkung erloschen ist, bleibt der Ubertragungsanspruch des_Besonders
Segregierten Teilnehmers gemaf Absatz 5 entgegen lit. b (ii) der H6he nach unberiihrt.
Im Ubrigen gilt lit. b (i).

(8) Im Fall einer Beendigung der Close-Out-Netting-Vereinbarung zwischen dem System-Clearing-

| Mitglied und dem_Besonders Segregierten Teilnehmer bewertet die nach der Close-Out-Net-
ting-Vereinbarung ersatzberechtigte Partei unverziglich samtliche Sicherheiten, die aufgrund

dieser Clearing-Bedingungen geleistet wurden und fur die das System-Clearing-Mitglied noch

| keine gleichartigen Werte gemal Absatz 6 an den Besonders Segregierten Teilnehmer tber-
tragen hat. Die entsprechenden Betrage werden wie riickstandige Leistungen des System-
Clearing-Mitglieds in die nach der Close-Out-Netting-Vereinbarung in Verbindung mit Nr. 9 Abs.

1 des Rahmenvertrages fur Finanztermingeschéfte zu ermittelnde einheitliche Ausgleichsfor-

derung einbezogen. Gleichzeitig erléschen séamtliche Anspriiche zwischen dem Besonders
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Segregierten Teilnehmer und dem System-Clearing-Mitglied auf Ubertragung von Geldbetra-
gen oder Wertpapieren gemal3 Absatz 2 oder Absatz 6.

(9) Geldsicherheiten werden mit dem Nominalbetrag zuziiglich gegebenenfalls bis zur Beendigung
der Close-Out-Netting-Vereinbarung aufgelaufener Zinsen bewertet. Wertpapiersicherheiten
werden mit dem bei einer Ver&auRerung gleichartiger Wertpapiere vom System-Clearing-Mit-
glied erzielten Erl6s bewertet. An die Stelle eines tatsachlich erhaltenen Erldses tritt nach Wabhl
der nach der Close-Out-Netting-Vereinbarung ersatzberechtigten Partei der Betrag, den das
System-Clearing-Mitglied unmittelbar nach Beendigung der Close-Out-Netting-Vereinbarung
bei einer derartigen Verauf3erung unter Wahrung der Interessen des Besonders Segregierten
Teilnehmers hétte erhalten kdnnen. Soweit die vorgenannten Betrage nicht in Euro denominiert
sind, rechnet sie die nach der Close-Out-Netting-Vereinbarung ersatzberechtigte Partei zum
Briefkurs in Euro um. "Briefkurs" ist dabei der von fihrenden Marktteilnehmern quotierte Kurs
fur den Verkauf einer Wahrung.

(10) Erfolgt in Bezug auf eine Wertpapiersicherheit eine Ausschittung von Geld durch den Emitten-
‘ ten an die Inhaber dieser Wertpapiersicherheit, zahlt das System-Clearing-Mitglied an den Be-
sonders Segregierten Teilnehmer am Tag dieser Ausschiittung einen Betrag in der Wéahrung
und in Hohe des von den Inhabern auf Grund der Ausschittung bezogenen Betrags. Unterliegt
eine derartige Ausschittung einer Quellensteuer oder fihrt sie zu einer Steuergutschrift, so
| schuldet das System-Clearing-Mitglied gemal Satz 1 denjenigen Betrag, der dem Besonders
Segregierten Teilnehmer unter Beriicksichtigung seiner dem System-Clearing-Mitglied zuvor
mitgeteilten steuerlichen Erstattungs- oder Anrechnungsanspriiche zuflieRen wirde, wenn er
Eigentimer der betreffenden Wertpapiersicherheit wére, einschlielich

‘ a) der Quellensteuer, soweit der Besonders Segregierte Teilnehmer eine Ausnahme von dieser
Steuer oder deren Erstattung beanspruchen kénnte sowie

‘ b) einer dem Besonders Segregierten Teilnehmer unter diesen Voraussetzungen zustehenden
Steuergutschrift.

Das System-Clearing-Mitglied ist zur Zahlung von Betrdgen gemaf den vorstehenden Bestim-
mungen nicht verpflichtet, soweit durch eine solche Zahlung eine Unterdeckung entsteht. Dem-
gemal durch das System-Clearing-Mitglied nicht gezahlte Betrége sind bei der Ermittlung einer
Unter- oder Uberdeckung als Geldsicherheit zu beriicksichtigen.

‘ (11) Im Falle des Durchreichens von Sicherheiten fiihrt die ECC fur jeden Besonders Segregierten
Teilnehmer, nach ndherer Bestimmung in diesen Clearing-Bedingungen zum Zweck der ge-
sonderten Berechnung und Verwaltung von Sicherheiten ein separates Kundenpositionskonto
sowie ein separates Sicherheitenverrechnungskonto.

‘ (12) Die System-Clearing-Mitglieder sind verpflichtet, mit ihren Besonders Segregierten Teilneh-
mern, Close-out-Netting-Vereinbarungen abzuschlie3en.
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3.5.7 Sicherheiten in Geld bei Durchreichen von Sicherheiten

) Im Falle des Durchreichens von Sicherheiten kénnen Sicherheiten in Geld durch ein System-
Clearing-Mitglied abweichend von den Regelungen in Ziffer 3.5.4 auch durch Zahlung auf das
Cash-Pfandkonto des System-Clearing-Mitglieds geleistet werden. Die Sicherheitenstellung in
Geld ist nur in Euro zul&ssig.

2) Die ECC schreibt den auf dem Cash-Pfandkonto eingegangenen Betrag dem separaten Si-
cherheitenverrechnungskonto (Ziffer 3.6.7 Abs. 2) des Segregierten Nicht-Clearing-Mitglieds
bzw. des Omnibus-Kontos unverziglich gut.

3) Die ECC gibt Sicherheiten, welche auf dem Cash-Pfandkonto verbucht sind, auf Antrag des
System-Clearing-Mitglieds frei. Hinsichtlich der Freigabe gilt Ziffer 3.5.4 Abs. 3 entsprechend
mit der ergédnzenden Mal3gabe, dass das System-Clearing-Mitglied dem Antrag die Freigabeer-
klarung des Segregierten Nicht-Clearing-Mitglieds bzw. des Omnibus-Bevollméachtigten beizu-
fugen hat. Steht einem Freigabeantrag eine Unterdeckung der Margin-Anforderung gegen das
System-Clearing-Mitglied wegen des Segregierten Nicht-Clearing-Mitglieds bzw. Omnibus-
Kontos entgegen, erfolgt die Freigabe nur, wenn der Fehlbetrag bis zu dem von der ECC be-
stimmten Zeitpunkt ausgeglichen worden ist.

3.5.8 Sicherheiten in Wertpapieren bei Durchreichen von Sicherheiten

) Im Falle des Durchreichens von Sicherheiten kénnen Sicherheiten in Wertpapieren nach MalR3-
gabe von Ziffer 3.5.5 auf das betreffende CBF-Pfanddepot geleistet werden. Auf dem CBF-
Pfanddepot dirfen nur Wertpapiere verwahrt werden, die den Anforderungen der Ziffer 3.5.5
Abs. 2 entsprechen und die dem System-Clearing-Mitglied gemaf den Bestimmungen in Ziffer
| 3.5.6 Abs. 3 von den Besonders Segregierten Teilnehmern zu Eigentum Ubertragen wurden.

(2) Die ECC schreibt den entsprechenden Wert der Wertpapiere auf dem CBF-Pfanddepot dem
separaten Sicherheitenverrechnungskonto des Segregierten Nicht-Clearing-Mitglieds bzw.
Omnibus-Kontos gut und berticksichtigt die Gutschrift bei der nachsten Berechnung der Sicher-
heitenanforderung nach naherer Bestimmung in Ziffer 3.5.1 gegeniiber dem System-Clearing-
Mitglied.

3) Hinsichtlich der Freigabe gilt Ziffer 3.5.5 Abs. 7 entsprechend mit der ergdnzenden Maf3gabe,
dass das System-Clearing-Mitglied eine Pfandfreigabe des Segregierten Nicht-Clearing-Mit-
glieds bzw. Omnibus-Bevollméachtigten zugleich beizubringen hat. Steht einem Freigabeantrag
eine Unterdeckung der Margin-Anforderung gegen das System-Clearing-Mitglied wegen des
betreffenden Segregierten Nicht-Clearing-Mitglieds bzw. Omnibus-Kontos entgegen, erfolgt die
Freigabe erst, wenn der Fehlbetrag bis zu dem von der ECC bestimmten Zeitpunkt ausgegli-
chen worden ist.

3.5.9 Verpfandungen im Zusammenhang mit dem Durchreichen von Sicherheiten
) Fur den in Absatz 3 genannten Sicherungszweck verpfandet das System-Clearing-Mitglied an

die ECC
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(a) alle Wertpapiere (mit Ausnahme von im Ausland ruhenden Wertpapieren), die in dem in
der Besicherungsvereinbarung bzw. der Omnibus-Vereinbarung naher bezeichneten
CBF-Pfanddepot jetzt und kiinftig verbucht sind. Die ECC nimmt die Verpfandung an. Das
System-Clearing-Mitglied tritt zum Zwecke der Verpfandung der vorgenannten Wertpa-
piere seine Anspriche gegen die Clearstream Banking AG, auf Herausgabe dieser Wert-
papiere an die ECC ab. Die ECC nimmt die Abtretung an.

(b) seine Anspriche T vor allem Lieferungs- und Herausgabeanspriiche i die dem System-
Clearing-Mitglied wegen der in dem in der Besicherungsvereinbarung bzw. der Omnibus-
Vereinbarung ndher bezeichneten CBF-Pfanddepot jetzt und kinftig verbuchten, im Aus-
land ruhenden Wertpapiere jetzt und kinftig zustehen. Die ECC nimmt die Verpfandung
an.

(c) samtliche Forderungen, die dem System-Clearing-Mitglied gegen die ECC in Bezug auf
das in der Besicherungsvereinbarung bzw. der Omnibus-Vereinbarung naher bezeich-
nete Cash-Pfandkonto jetzt und kiinftig zustehen.

(2) Das System-Clearing-Mitglied wird der Clearstream Banking AG in Bezug auf das CBF-Pfand-
depot die vorstehenden Verpfandungen unverziglich anzeigen.

3) Die in Absatz 1 lit. a bis ¢ gewadhrten Pfandrechte dienen als Sicherheit fir die Erflllung aller
Verpflichtungen eines System-Clearing-Mitglieds gegeniber der ECC aufgrund von Geschaf-
| ten der Besonders Segregierten Teilnehmer.

(4) Samtliche gegebenenfalls auf Geldsicherheiten geleisteten Zinszahlungen sowie samtliche
Ausschuittungen von Zahlungen, Sachwerten und Nebenrechten (einschliel3lich Bezugsrech-
ten, Gratisaktien und ahnlichen Rechten) in Bezug auf Wertpapiersicherheiten stehen im Ver-
haltnis zur ECC dem System-Clearing-Mitglied zu.

(5) Das System-Clearing-Mitglied wird dem Segregierten Nicht-Clearing-Mitglied bzw. Omnibus-
Bevollmachtigten ein weiteres Pfandrecht in Bezug auf die Sicherheiten gemafl Absatz 8 lit. a
bis ¢ bestellen. Weitere Rechte Dritter, welche aufgrund vertraglicher Vereinbarungen entste-
hen kdnnen, wird das System-Clearing-Mitglied wahrend der Dauer der Verpfandung ohne Ein-
willigung der ECC nicht entstehen lassen.

(6) Im Falle einer Beendigung gemaf Abschnitt 3.10 kann die ECC den Verkauf der verpfandeten
Wertpapiere ohne vorherige Androhung aus freier Hand vornehmen.

(7) Im Falle einer Verwertung erteilt das System-Clearing-Mitglied der ECC die Vollmacht, in sei-
nem Namen bei der Clearstream Banking AG die Austragung der sicherungszedierten Na-
mensaktien aus den jeweiligen Aktienregistern zu verlangen.

(8) Fur den in Absatz 10 genannten Sicherungszweck verpfandet das System-Clearing-Mitglied an
das Segregierte Nicht-Clearing-Mitglied bzw. an den Omnibus-Bevollmachtigten

(a) alle Wertpapiere, die in dem CBF-Pfanddepot jetzt und kiinftig verbucht sind, mit Aus-
nahme von im Ausland ruhenden Wertpapieren. Das Segregierte Nicht-Clearing-Mit-
glied nimmt hiermit die Verpfandung an. Das System-Clearing-Mitglied tritt zum Zwecke
der Verpfandung seine Anspriiche gegen die ECC auf Riickgabe der vorgenannten
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Wertpapiere nach dem Erléschen des zugunsten der ECC an diesen Wertpapieren be-
stellten Pfandrechts gemald § 1223 BGB an das Segregierte Nicht-Clearing-Mitglied
bzw. den Omnibus-Bevollméchtigten ab. Das Segregierte Nicht-Clearing-Mitglied nimmt
die Abtretung an.

(b) seine Anspriiche 1 vor allem Lieferungs- und Herausgabeanspriiche 1 die dem System-
Clearing-Mitglied wegen der in dem CBF-Pfanddepot jetzt und kinftig verbuchten, im
Ausland ruhenden Wertpapiere jetzt und kunftig zustehen. Das Segregierte Nicht-Clea-
ring-Mitglied nimmt die Verpfandung an.

(c) samtliche Forderungen, die dem System-Clearing-Mitglied gegen die ECC in Bezug auf
das Cash-Pfandkonto jetzt und kinftig zustehen. Das Segregierte Nicht-Clearing-Mit-
glied nimmt die Verpfandung an.

(d) in Bezug auf Omnibus-Konten erfolgen die entsprechenden Erklarungen nach (a)-(c)
statt durch das Segregierte Nicht-Clearing-Mitglied durch den Omnibus-Bevollméachtig-
ten und werden in der Omnibus-Vereinbarung abgegeben.

9) Das System-Clearing-Mitglied wird der Clearstream Banking AG in Bezug auf Wertpapiersi-
cherheiten die vorstehenden Verpfandungen unverziglich anzeigen.

(10) Die in Absatz 8 lit. a bis ¢ gewahrten Pfandrechte dienen als Sicherheit fur alle Anspriiche des
Segregierte Nicht-Clearing-Mitglieds bzw. der Omnibus-Kunden gegen das System-Clearing-
Mitglied (a) aus der NCM-Vereinbarung bzw. der Omnibus-Vereinbarung sowie (b) aus der je-
weiligen Close-Out-Netting-Vereinbarung.

(11) Soweit die Sicherheiten einen Bérsen- oder Marktpreis haben, fallt

@ bei Beendigung gemalf Ziffer 3.10.1 in Bezug auf das System-Clearing-Mitglied mit der
Erflllung der Verpflichtungen des Segregierten Nicht-Clearing Mitglieds aus der NCM-
Vereinbarung bzw. der Omnibus Kunden aus der Omnibus Vereinbarung oder, falls die-
ser Zeitpunkt fruher liegt,

(b) bei Falligkeit der Forderung, welche dem Segregierten Nicht-Clearing-Mitglied bzw. Om-
nibus-Kunden aufgrund der jeweiligen Close-Out-Netting-Vereinbarung gegen das Sys-
tem-Clearing-Mitglied gegebenenfalls zusteht,

das Eigentum bzw. die Forderungsinhaberschaft an den Sicherheiten dem Segregierten Nicht-
Clearing-Mitglied bzw. Omnibus-Bevollméachtigten ohne vorherige Androhung geman § 1259
Satz 1 BGB zu.

(12) Im Verhaltnis zwischen der ECC, dem System-Clearing-Mitglied und dem Segregierten Nicht-
Clearing-Mitglied bzw. dem Omnibus-Bevolim&chtigten gelten folgende Regelungen:

(a) Vorbehaltlich Satz 2 darf ausschlief3lich die ECC eine Verwertung der von dem System-
Clearing-Mitglied gemal Absatz 1 und 8 verpfandeten Werte veranlassen. Mit Zustim-
mung der ECC kann auch das Segregierte Nicht-Clearing-Mitglied bzw. der Omnibus-
Bevollméachtigte die Verwertung aller oder eines Teils der verpfandeten Werte tiberneh-
men.
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(b) Ein Erlos aus der Verwertung der von dem System-Clearing-Mitglied gemaf3 Absatz 1
und 8 verpfandeten Werte wird zunachst zur Befriedigung der Anspriiche der ECC aus
den Verpflichtungen eines System-Clearing-Mitglieds gegeniber der ECC aus oder in
Zusammenhang mit seiner Teilnahme am Clearing verwendet. Ein verbleibender Uber-
schuss wird zur Befriedigung aller Anspriiche des Segregierten Nicht-Clearing-Mitglieds
bzw. der Omnibus-Kunden gegen das System-Clearing-Mitglied a) aus der NCM-Ver-
einbarung oder Omnibus-Vereinbarung sowie b) aus der jeweiligen Close-Out-Netting-
Vereinbarung verwendet.

(© Das Segregierte Nicht-Clearing-Mitglied ist bzw. die Omnibus-Kunden sind zu einer Ab-
tretung der durch das Pfandrecht besicherten Forderungen gegen das System-Clea-
ring-Mitglied nur berechtigt, soweit hierdurch die oben unter b) beschriebene Vertei-
lungsregelung im Verhaltnis zwischen der ECC und dem Segregierten Nicht-Clearing-
Mitglied bzw. der Omnibus-Kunden nicht beeintrachtigt wird.

3.5.10 Handelsteilnehmer-Sicherheiten

) Jeder Handelsteilnehmer verpféndet der ECC alle Rechte, die mit den auf seinen internen Be-
standskonten (Ziffer 3.6.8 und 3.6.9) gegenwartig oder kiinftig gebuchten Anteile am Sammel-
bestand und Handelsteilnehmer-Barsicherheiten zusammenhangen, insbesondere den An-
spruch gegentiber der ECC Lux bzw. der ECC auf Auslieferung der registerbasierten Produkte
auf ein anderes Registerkonto und den Anspruch gegentber der ECC auf Riickzahlung der
Handelsteilnehmer-Barsicherheiten an den Handelsteilnehmer. Die ECC nimmt die Verpfan-
dung an. Das Pfandrecht dient der Sicherung aller gegenwartigen oder kinftigen Anspriiche,
welche der ECC im Zusammenhang mit den Clearing-Bedingungen gegen den Handelsteilneh-
mer zustehen. Ist der Handelsteilnehmer ein Nicht-Clearing-Mitglied, sichert das Pfandrecht
auch die Anspriiche der ECC (aus eigenem oder abgetretenem Recht) gegen dessen System-
Clearing-Mitglieder als Vertragspartner der ECC oder Garant fiir die Geschéfte des Nicht-Clea-
ring-Mitglieds.

2) Ist der Handelsteilnehmer ein Nicht-Clearing-Mitglied, verpfandet er alle Rechte, die mit den
auf seinen internen Bestandskonten (Ziffer 3.6.8 und 3.6.9) gegenwartig oder kiinftig gebuchten
Anteilen am Sammelbestand oder Handelsteilnehmer-Barsicherheiten zusammenhangen, ins-
besondere den Anspruch gegeniber der ECC Lux bzw. der ECC auf Auslieferung der register-
basierten Produkten auf ein anderes Registerkonto und den Anspruch gegentber der ECC auf
Rickzahlung der Handelsteilnehmer-Barsicherheiten zudem an sein betreuendes System-
Clearing-Mitglied bzw. seine betreuenden System-Clearing-Mitglieder. Die System-Clearing-
Mitglieder nehmen jeweils die Verpfandung an. Das Pfandrecht der System-Clearing-Mitglieder
sichert deren gegenwartige oder kiinftige Rickgriffs- und sonstigen Anspriiche gegen den ver-
pfandenden Handelsteilnehmer infolge einer Inanspruchnahme dieser System-Clearing-Mit-
glieder als Garanten oder Vertragspartner der ECC fur die Geschafte des verpfandenden Han-
delsteilnehmers. Im Verhéltnis zwischen den betreuenden System-Clearing-Mitgliedern und
der ECC gelten folgende Regelungen:
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(a) Vorbehaltlich des nachfolgenden Satzes darf ausschlie3lich die ECC eine Verwertung
der von einem Nicht-Clearing-Mitglied verpfandeten Rechte veranlassen. Mit Zustim-
mung der ECC kann auch ein System-Clearing-Mitglied die Verwertung aller oder eines
Teils dieser verpfandeten Werte ilbernehmen.

(b) Ein Erlos aus der Verwertung der von einem Handelsteilnehmer verpfandeten Rechte
wird zunachst zur Befriedigung der Anspriiche, welche der ECC im Zusammenhang mit
den Clearing-Bedingungen gegen den Handelsteilnehmer zustehen, verwendet. Ein
verbleibender Uberschuss wird zur Befriedigung der Riickgriffs- und sonstigen Ansprii-
che der betreuenden System-Clearing-Mitglieder gegen den verpfandenden Handels-
teilnehmer infolge einer Inanspruchnahme dieser System-Clearing-Mitglieder als Ga-
rant oder Vertragspartner der ECC fir die Geschéafte des verpfandenden Handelsteil-
nehmers verwendet.

(© Die System-Clearing-Mitglieder sind zu einer Abtretung ihrer durch das Pfandrecht be-
sicherten Forderungen nur berechtigt, soweit hierdurch die oben unter lit. b beschrie-
bene Verteilungsregelung im Verhaltnis zwischen den System-Clearing-Mitgliedern und
der ECC nicht beeintrachtigt wird.

3) Der verpfandende Handelsteilnehmer zeigt hiermit die Verpfandungen nach Ziffer 3.5.10 Abs.
1 und 2 der der ECC bzw. der ECC als bevollméchtigter Empfangsvertreterin der ECC Lux an.

(4) Bis zu einem Verzug oder einer Beendigung im Verhéltnis zwischen einem System-Clearing-
Mitglied und einem Nicht-Clearing-Mitglied bzw. im Verhéaltnis zwischen der ECC und einem
System-Clearing-Mitglied ist (a) die ECC Lux bzw. die ECC berechtigt und verpflichtet, Ver-
kaufs-Auftrdge des Handelsteilnehmers Uber die registerbasierten Produkte auszuftihren und
(b) ist die ECC berechtigt und verpflichtet, Handelsteilnehmer-Barsicherheiten an den Handel-
steilnehmer lber sein Clearing-Mitglied auszuzahlen. Insoweit geben die ECC und die System-
Clearing-Mitglieder die nach Ziffer 3.5.10 Abs. 1 und 2 verpfandeten Vermbgenswerte unter
folgender Bedingung frei: Sind die Beleihungswerte der Handelsteilnehmer-Sicherheiten bei
der Berechnung der Héhe der Sicherheitenanforderung der ECC gegentber dem Clearing-Mit-
glied bertcksichtigt worden (Ziffer 3.5.2 Abs. 1), ist der Handelsteilnehmer zu Auslieferungs-
Verfugungen Uber die registerbasierten Produkte bzw. Rickzahlungen von Handelsteilnehmer-
Barsicherheiten an ihn nur berechtigt, wenn die infolge solcher Verfligungen neu festzuset-
zende Sicherheitenanforderung sowie offene Forderungen der ECC bzw. ECC Lux bzw. der
jeweiligen Erfullungsgesellschaft gegen das Clearing-Mitglied durch die verbleibenden Sicher-
heiten gedeckt sind.

Bei Handelsteilnehmer-Sicherheiten in Bezug auf registerbasierten Produkte kann das System-
Clearing-Mitglied nach Maf3gabe von Ziffer 3.6.9 Abs. 3 von der ECC verlangen, dass Auslie-
ferungen ausgesetzt werden, wenn dies fur das System-Clearing-Mitglied zur Sicherung noch
nicht erfullter Forderungen gegen den Handelsteilnehmer erforderlich ist.

(5) Ist der Handelsteilnehmer bzw. eines seiner betreuenden System-Clearing-Mitglieder mit gesi-
cherten Verbindlichkeiten gegentuber der ECC bzw. einer Erfullungsgesellschaft in Verzug, darf
die ECC, bzw. mit Zustimmung der ECC, ein System-Clearing-Mitglied die registerbasierten
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Produkte ohne vorherige Androhung aus freier Hand verkaufen oder sich durch Aneignung der-
selben gemanR § 1259 BGB befriedigen sowie die Forderung gegenuber der ECC auf Riickzah-
lung der Handelsteilnehmer-Barsicherheiten einziehen; Abschnitt 3.10 und 3.11 bleiben unbe-
rahrt.

Ist ein Nicht-Clearing-Mitglied mit seinen gesicherten Verbindlichkeiten gegentiber seinem Sys-
tem-Clearing-Mitglied in Verzug, darf mit Zustimmung der ECC das System-Clearing-Mitglied
die registerbasierten Produkte ohne vorherige Androhung aus freier Hand verkaufen oder sich
durch Aneignung derselben gemaf § 1259 BGB befriedigen sowie die Forderung gegenuber
der ECC auf Riuickzahlung der Handelsteilnehmer-Barsicherheiten einziehen.

(6) Eine Verteilung eines Erléses aus der Pfandverwertung der im Zusammenhang mit registerba-
sierten Produkten verpfandeten Werte wird in einer Weise vorgenommen, das aus wirtschaftli-
cher Sicht die vorgenannten Pfandrechte den in Ziffer 5.3.5 Abs. 2 geregelten Pfandrechten im
Range nachgehen.

7 Die in dieser Ziffer getroffenen Regelungen gelten nicht fur Zertifikate, die zur Zeit oder zukinf-
tig in den internen Bestandskonten der Mitgliedstaaten, die von ihrem jeweiligen Auktionator
vertreten werden, verbucht sind.

(8) Handelsteilnehmer-Barsicherheiten werden durch ein DCP-Clearing-Mitglied gestellt, indem
die ECC als Bevollmachtigte des DCP-Clearing-Mitglieds Uber Guthaben des Abrechnungs-
kontos dieses DCP-Clearing-Mitglieds zu Gunsten ihres Abrechnungskontos verflgt. Die ECC
schreibt den auf ihrem Abrechnungskonto eingegangenen Betrag dem Geldsicherheitenkonto
des DCP-Clearing-Mitglieds unverziglich gut. Ein DCP-Clearing-Mitglied ist verpflichtet, fir ein
Guthaben auf seinem Abrechnungskonto Sorge zu tragen, dessen Hohe zur Erfullung seiner
Verpflichtungen gegeniiber der ECC stets ausreichend ist.

Handelsteilnehmer-Barsicherheiten gehen in das Vermdgen der ECC Uber und begriinden ei-
nen bedingten, nach dieser Ziffer 3.5.10 an die ECC verpfandeten Zahlungsanspruch des Han-
delsteilnehmers gegen die ECC auf Rlickzahlung. Die ECC ist berechtigt, die Handelsteilneh-
mer-Barsicherheiten nach ihrem eigenen Ermessen im Rahmen ihrer Geschaftstatigkeit zu An-
lagezwecken zu nutzen.

9) DCP-Clearing-Mitglieder und Nicht-Clearing-Mitglieder konnen Handelsteilnehmer-Bankgaran-
tien nur fir die Anrechnung auf die Sicherheiten-Anforderungen gegentiber dem Clearing-Mit-
glied in Bezug auf Initial Margin Spot Market (Ziffer 5.1.1 und Ziffer 5.1.2)) nutzen. Die Handel-
steilnehmer-Bankgarantie muss durch die ECC als Handelsteilnehmer-Sicherheit im Einzelfall
anerkannt werden. Die Anerkennung der Handelsteilnehmer-Bankgarantie als Handelsteilneh-
mer-Sicherheit bedarf bei Nicht-Clearing-Mitgliedern der Zustimmung des betreuenden Sys-
tem-Clearing-Mitglieds. Diese Zustimmung kann mit einer Frist von einem Monat ab Zugang
des Widerrufs bei sowohl der ECC als auch dem Nicht-Clearing-Mitglied durch das betreuende
System-Clearing-Mitglied widerrufen werden.

(10) Die ECC legt den Beleihungswert der Handelsteilnehmer-Bankgarantien als Handelsteilneh-
mer-Sicherheit fest und kann bestimmen, dass die Handelsteilnehmer-Bankgarantie nur in ei-
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nem bestimmten Umfang auf die Sicherheiten-Anforderungen gegentiber dem Clearing-Mit-
glied in Bezug auf Initial Margin Spot Market (Ziffer 5.1.1 bzw. Ziffer 5.1.2) angerechnet wird.
In den zehn Geschéftstagen vor dem Ende der Geltung einer Handelsteilnehmer-Bankgarantie
oder der Anerkennung Handelsteilnehmer-Bankgarantie als Handelsteilnehmer-Sicherheit hat
die Handelsteilnehmer-Bankgarantie einen Beleihungswert von Null.

Die Handelsteilnehmer-Bankgarantie besichert samtliche gegenwartigen und kinftigen Ver-
pflichtungen eines Handelsteilnehmers gegeniiber der ECC aus oder in Zusammenhang mit
seiner Teilnahme am Clearing von Spotmarkt-Geschéften durch die ECC.

Auf Antrag eines DCP-Clearing-Mitglieds oder Nicht-Clearing-Mitglieds gibt die ECC eine ge-
stellte Handelsteilnehmer-Bankgarantie frei, sobald die hierdurch bisher gedeckten Sicherhei-
tenanforderungen anderweitig erfillt sind. Stellt ein Nicht-Clearing-Mitglied einen solchen An-
trag, muss das betreuende System-Clearing-Mitglied einer Freigabe zustimmen. Das System-
Clearing-Mitglied kann eine Zustimmung nur fur eine Dauer von sechs Kalenderwochen nach
Antragstellung verwehren, wenn das System-Clearing-Mitglied Zahlungsverpflichtungen fir
das Nicht-Clearing-Mitglied als dessen Zahlstelle gegeniiber der ECC erfilllt hat und das Nicht-
Clearing-Mitglied resultierende Ruckgriffsforderungen des System-Clearing-Mitglieds noch
nicht beglichen hat. Befindet sich das Clearing-Mitglied nach Ziffer 3.9 in Verzug, sind die dar-
aus resultierenden Regelungen dieser Clearing-Bedingungen (Ziffer 3.10 bis 3.12) vorrangig
anwendbar.

3.6 Konten

3.6.1 Arten von Positionskonten

) Geschifte der Clearing-Mitglieder, Geschafte von Kunden von System-Clearing-Mitgliedern in-
klusive Omnibus-Kunden und Geschéfte von Nicht-Clearing-Mitgliedern werden im System der
ECC auf Eigen-, Kunden- und gegebenenfalls auf Market-Maker-Positionskonten des betref-
fenden Clearing-Mitglieds erfasst. Geschéfte von Indirekten Kunden von System-Clearing-Mit-
gliedern werden im System der ECC auf sog. Standard- und/oder Brutto-Sammelkonten er-
fasst, die als Kundenpositionskonten des System-Clearing-Mitglieds bzw. des Nicht-Clearing-
Mitglieds geflihrt werden.

(2) Fir jedes System-Clearing-Mitglied werden zwei Eigenpositionskonten, und soweit erforderlich
zwei Market-Maker-Positionskonten und auf Antrag weitere Kundenpositionskonten gefihrt.
Gleichartige Konten werden fiir die Nicht-Clearing-Mitglieder und gegebenenfalls fiir Omnibus-
Konten des jeweiligen System-Clearing-Mitglieds gefiihrt.

3.6.2 Eigenpositionskonten

(2) Auf den Eigenpositionskonten von Clearing-Mitgliedern werden nur die Geschéfte auf eigene
Rechnung dieses Clearing-Mitglieds erfasst.
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(2) Berichtigungen von Erdffnungs- bzw. Glattstellungsgeschéaften (Opening und Closing Trade
Adjustments) fur auf einem Eigenpositionskonto erfasste Geschéfte sowie Positionsglattstel-
lungen (Closing Position Adjustments), die zur Glattstellung zweier entgegengesetzter Positio-
nen vorgenommen werden, kdnnen nach Maf3gabe der Ziffer 3.6.5 erfolgen.

3) Wird ein Geschéft als Glattstellungsgeschéft (Closing Trade) bezeichnet, ohne dass im Eigen-
positionskonto gentigend Positionen vorhanden sind, so wird automatisch eine Position im Ei-
genpositionskonto er¢ffnet, die der Anzahl der Kontrakte entspricht, welche nicht glattgestellt
werden konnten.

(4) Abgeschlossene Geschafte kdnnen im jeweiligen Eigenpositionskonto in mehrere Geschafte
aufgeteilt werden (Trade Separation).

3.6.3 Kundenpositionskonten

(2) Auf den Kundenpositionskonten eines System-Clearing-Mitglieds werden nur die Geschéfte
seiner Kunden (einschlie3lich Omnibus-Kunden und Indirekte Kunden) und seiner Nicht-Clea-
ring-Mitglieder sowie der Nicht-Clearing-Mitglieder des System-Clearing-Mitglieds, die das Sys-
tem-Clearing-Mitglied als Clearing-Broker nutzen, erfasst. Im Falle des Durchreichens von Si-
cherheiten (Ziffer 3.5.6) wird zum Zweck der gesonderten Berechnung und Verwaltung von
Sicherheiten fir jedes Segregierte Nicht-Clearing-Mitglied bzw. Omnibus-Konto ein separates
Kundenpositionskonto eines System-Clearing-Mitglieds gefiihrt. Ansonsten wird dieses sepa-
rate Kundenpositionskonto als Teil des Kundenpositionskontos behandelt. Auch fir Indirekte
Kunden werden die Standard- und/oder Brutto-Sammelkonten als separate Kundenpositions-
konten des System-Clearing-Mitglieds gefiihrt, aber als Teil des Kundenpositionskontos behan-
delt.

2) Geschéftsberichtigungen (Trade Adjustments), welche die Zuordnung eines Geschaftes von
Kunden- auf Eigen- oder von Eigen- auf Kundenpositionskonten &ndern (Trade Transfer), so-
wie entsprechende Positionenlbertragungen (Position Transfer) sind nur zur korrekten Erfas-
sung der Geschafte auf dem Kundenpositionskonten nach Maf3gabe der Ziffer 3.6.5 zul&ssig.

3) Eine Short-Position eines Kunden oder eines Nicht-Clearing-Mitglieds muss in Kundenpositi-
onskonten getrennt von einer Long-Position eines anderen Kunden oder eines Nicht-Clearing-
Mitglieds in derselben Optionsserie oder demselben Futures-Kontrakt geflihrt werden. Ein
Clearing-Mitglied darf eine Position eines Kunden oder eines Nicht-Clearing-Mitglieds nicht mit
einer anderen Position desselben Kunden oder Nicht-Clearing-Mitglieds schlieen. Berichti-
gungen von Eroffnungs- bzw. Glattstellungsgeschéaften (Opening und Closing Trade Adjust-
ments) auf den Kundenpositionskonten sind nur zur Einhaltung dieser Kontofiihrung oder nach
entsprechender Weisung des Kunden oder Nicht-Clearing-Mitglieds nach Mafl3gabe der Ziffer
3.6.5 zulassig.

4) Positionsglattstellungen (Closing Position Adjustments) im Kundenpositionskonto sind nur zur
Glattstellung zweier entgegengesetzter Positionen, die von demselben Kunden gehalten wer-
den, nach Mal3gabe der Ziffer 3.6.5 zul&ssig.
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(5) Wird ein Geschaft als Glattstellungsgeschéft (Closing Trade) bezeichnet, ohne dass im jeweili-
gen Kundenpositionskonto gentigend Positionen vorhanden sind, so wird automatisch eine Po-
sition in diesem Kundenpositionskonto erdffnet, die der Anzahl der Kontrakte entspricht, welche
nicht glattgestellt werden konnten.

(6) Abgeschlossene Geschafte konnen im jeweiligen Kundenpositionskonto in mehrere Geschéfte
aufgeteilt werden (Trade Separation).

3.6.4 Market-Maker-Positionskonten

(2) Auf den Market-Maker-Positionskonten von Clearing-Mitgliedern werden die Geschéafte aus
eingegebenen Quotes gemal den Handelsbedingungen der entsprechenden Markte erfasst.
Geschéfte aus Eigenauftrégen kénnen bei entsprechender Kennzeichnung auf einem Market-
Maker-Positionskonto erfasst werden.

(2) Geschaftsberichtigungen (Trade Adjustments), welche die Zuordnung eines Geschéfts von
Market-Maker-Positionskonten auf Kunden- oder Eigenpositionskonten andern (Trade Trans-
fer), sowie Positionenubertragungen zwischen den Positionskonten (Position Transfer) sind nur
zur korrekten Erfassung der Geschafte auf den Market-Maker-Positionskonten nach Mal3gabe
der Ziffer 3.6.5 zul&ssig.

3.6.5 Kontenfuhrung

(2) Positionen in den Kundenpositionskonten und in den Eigenpositionskonten eines Clearing-Mit-
glieds werden brutto gefiihrt, d. h. es kénnen zeitgleich Long- und Short-Positionen bestehen.
Positionen in den Market-Maker-Positionskonten werden netto gefuhrt, d.h. es kann entweder
nur eine Long- oder eine Short-Position bestehen.

(2) Die ECC uberwacht die Positionskonten seiner Clearing-Mitglieder. Die ECC stellt seinen Clea-
ring-Mitgliedern den Saldo und die Transaktionseinzelheiten eines jeden Positionskontos in ih-
rem System zur Verfigung.

3) Alle Positionen in Optionsserien werden am letzten Handelstag des jeweiligen Options-Kon-
traktes in der Tagesendverarbeitung automatisch auf den jeweiligen Positionskonten eines
Clearing-Mitglieds geldscht. Alle zugeteilten Short-Positionen und alle ausgeiibten Long-Posi-
tionen werden auf den Positionskonten eines Clearing-Mitglieds geléscht, nachdem die Liefe-
rung fur die Auslibungen und Zuteilungen im Zusammenhang mit diesen Pasitionen erfolgt ist.

(4) Positionen in Futures-Kontrakten werden auf den jeweiligen Positionskonten von Clearing-Mit-
gliedern geldéscht, nachdem die Lieferung bzw. die Abnahme und Zahlung oder der Baraus-
gleich oder die Kaskadierung im Zusammenhang mit diesen Positionen erfolgt ist.

(5) Geschéftsberichtigungen (Trade Adjustments) kénnen i abhangig von den Funktionalitaten
des Systems der ECC i vor, wahrend oder nach dem Handel eines jeden Geschéftstages ein-
gegeben werden. Sie sind fur Transaktionen des jeweiligen Geschéaftstages und der beiden
vorherigen Geschaftstage zulassig.
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(6)

()

Positionsglattstellungen (Closing Position Adjustments) konnen i abhangig von den Funktio-
nalitaten des Systems der ECC 1 vor, wahrend oder nach dem Handel eines jeden Geschafts-
tages eingegeben werden.

PositionenlUbertragungen zwischen Positionskonten desselben Nicht-Clearing-Mitglieds bzw.
Clearing-Mitglieds konnen vor, wahrend oder nach dem Handel eines jeden Geschéftstages
eingegeben werden.

Positionenlbertragungen zwischen verschiedenen Nicht-Clearing-Mitgliedern bzw. Clearing-
Mitgliedern von oder auf Market-Maker-Paositionskonten sind nicht zulassig.

Positionenlbertragungen ohne Geldtransfer oder Positionenlbertragungen mit Geldtransfer
zwischen verschiedenen Clearing-Mitgliedern (Member Position Transfer) dirfen von einem
Clearing-Mitglied nur vorgenommen werden, wenn die Eingabe der Ubertragung von allen be-
teiligten Nicht-Clearing-Mitgliedern und Clearing-Mitgliedern als verbindlich bestatigt wird. Po-
sitionenlbertragungen von oder auf ein Kundenpositionskonto diirfen nur vorgenommen wer-
den, wenn der betreffende Kunde dies verlangt.

Eine Nutzung der Funktionalitat APosi t i onen¢bertragung mit Gel

wenn aufgrund einer in das System der ECC einzugebenden Referenzierung der zu transferie-
rende Betrag im eindeutigen Zusammenhang mit einem oder mehreren auf einem Positions-
konto des Clearing-Mitglieds verbuchten Geschéfte steht.

Das System der ECC ubertragt die Positionen grundsatzlich in der Tagesendverarbeitung; bei

dt

der Eingabe einer AEchtzeitpositionen¢gbertragul

gi g. Di e gem2C dpPeors iR umoknteingsrbeelrittraatguM gen mi t
den Geldzahlungen bzw. Gutschriften werden grundséatzlich einen Geschéftstag nach Nutzung
dieser Funktionalitat bewirkt. Jedoch wird bei dieser Funktionalitdt der entsprechende Betrag
erst dann an das berechtigte Clearing-Mitglied Gbertragen, wenn das zahlungspflichtige Clea-
ring-Mitglied diesen Betrag geleistet hat. Fir die ECC bzw. die involvierten Markte besteht im
Rahmen dieses Geldtransfers gegentber berechtigten Handelsteilnehmern keine eigene Erflil-
lungspflicht.

Geschéftsiibertragungen von einem Kunden- oder Eigenpositionskonto auf ein anderes Kun-
den- oder Eigenpositionskonto konnen durch ein Clearing-Mitglied oder durch dessen Nicht-
Clearing-Mitglied als Vertreter des Clearing-Mitglieds am Tag des jeweiligen Geschéftsab-
schlusses und an den beiden darauf folgenden Geschéaftstagen veranlasst werden (Give-up),
sofern

(@) es sich bei dem zu Ubertragenden Geschaft um ein Eréffnungsgeschaft (Opening Trade)
handelt,

(b) das zu Ubertragende Geschaft als Give-up-Trade gekennzeichnet wurde und

(c) durch die Ubertragung die Person, fiir deren Rechnung das Geschaft urspriinglich abge-
schlossen wurde, identisch bleibt.
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(8) Wird die Geschéftsibertragung durch ein Nicht-Clearing-Mitglied oder mehrere Nicht-Clearing-
Mitglieder instruiert, so bedarf es der Zustimmung der jeweiligen Clearing-Mitglieder dieser
Nicht-Clearing-Mitglieder zur Ubertragung des Geschéftes.

9) Die per Give-up veranlasste Geschaftsiibertragung kommt zustande, wenn das Gibernehmende
Clearing-Mitglied oder i sofern dies der Fall ist i das von der Ubernahme betroffene Nicht-
Clearing-Mitglied als Vertreter dieses Clearing-Mitglieds die Ubernahme des Geschéiftes be-
statigt hat (Take-up).

(10) Positionenlubertragungen und Geschéftsibertragungen (Give-ups) sind fur Clearing-Mitglieder
und Nicht-Clearing-Mitglieder nur zulassig, wenn die dadurch entstehende Position den an dem
jeweiligen Markt handelbaren Produkten bzw. Falligkeiten entspricht. Ist dies nicht der Fall, ist
die betreffende Positions- bzw. Geschaftsiibertragung riickabzuwickeln. Erfolgt eine Riickab-
wicklung nicht innerhalb einer von der ECC gesetzten Frist, wird die ECC die Riuickabwicklung
selbst vornehmen.

3.6.6 Geldverrechnungskonten

) Die ECC flhrt fUr jedes Clearing-Mitglied ein internes Geldverrechnungskonto in EUR, auf wel-
chem jeweils die gemal Ziffer 3.3.6 in EUR gebildeten Nettoforderungen bzw. i verbindlichkei-
ten in EUR verbucht werden:

(a) Bezogen auf ein System-Clearing-Mitglied wird der tagliche Saldo eines solchen Geldver-
rechnungskontos, der sich aus der Tagesendverarbeitung eines Geschéftstages ergibt, in
der Regel gegen 8:00 Uhr am folgenden Geschéftstag dem Abrechnungskonto des Sys-
tem-Clearing-Mitglieds belastet oder gutgebracht, sofern die ECC ein Guthaben nicht als
Sicherheit beansprucht.

(b) Bezogen auf ein DCP-Clearing-Mitglied wird der tagliche Saldo eines solchen Geldverrech-
nungskontos, der sich aus der Tagesendverarbeitung eines Geschaftstages ergibt, ab
17:00 Uhr jedes Geschaftstages ermittelt und dem DCP-Clearing-Mitglied mitgeteilt. Soweit
das DCP-Clearing-Mitglied innerhalb von 30 Minuten nach Ermittlung des Saldos nichts
anderes bestimmt, ist die ECC berechtigt, in Austuibung der ihr durch das DCP-Clearing-
Mitglied erteilten Vollmacht eine Verfligung zugunsten oder zulasten des Abrechnungskon-
tos des DCP-Clearing-Mitglieds mit Wirkung vor 8:00 Uhr am folgen-den Geschéftstag vor-
zunehmen. Die ECC wird von einer Verfigung zugunsten des Abrechnungskontos des
DCP-Clearing-Mitglieds absehen, wenn sie ein Guthaben als Sicherheit beansprucht.

(c) Alle Clearing-Mitglieder haben ihre Zahlungsfahigkeit am jeweiligen Geschaftstag durch
entsprechende Guthaben auf ihrem Abrechnungskonto sicherzustellen.

(2) Zusatzlich fuhrt die ECC fur jedes Clearing-Mitglied je Fremdwéhrung ein internes Geldverrech-
nungskonto, auf welchem jeweils die gemaR Ziffer 3.3.6 in einer Fremdwahrung gebildeten
Nettoforderungen bzw. -verbindlichkeiten verbucht werden. Die taglichen Salden dieser inter-
nen Geldverrechnungskonten, die sich aus der Tagesendverarbeitung eines Geschaftstages
ergeben, werden am folgenden Geschéftstag (USD in der Regel gegen 8:00 Uhr, GBP in der
Regel gegen 9:00 Uhr) dem jeweiligen Abrechnungskonto des System-Clearing-Mitglieds bei
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dessen Korrespondenzbank bzw. dem in der betreffenden Fremdwahrung gefuhrten Abrech-
nungskonto des DCP-Clearing-Mitglieds bei der Settlement-Bank belastet oder gutgebracht,
sofern die ECC ein Guthaben nicht als Sicherheit beansprucht. Alle Clearing-Mitglieder haben
ihre Zahlungsfahigkeit am jeweiligen Geschéftstag durch entsprechende Guthaben auf dem
CBF 6 Series-Konto der ECC bzw. dem Abrechnungskonto der ECC bei der Payment Bank
bzw. dem Abrechnungskonto bei der Settlement-Bank sicherzustellen.

3) Den nach Mal3gabe von Absatz 1 lit. (a) und Absatz 2 dem Abrechnungskonto des System-
Clearing-Mitglieds belasteten oder gutgebrachten Betrag hat das System-Clearing-Mitglied sei-
nerseits seinen Nicht-Clearing-Mitgliedern gutzubringen oder zu belasten oder i jeweils sepa-
rat beziglich jedes Nicht-Clearing-Mitglieds i mit anderen Forderungen- und Verbindlichkeiten
zu verrechnen, sofern das System-Clearing-Mitglied ein Guthaben nicht als Sicherheit bean-
sprucht. .

3.6.7 Sicherheitenverrechnungskonto

(2) Die ECC fuhrt fur jedes System-Clearing-Mitglied ein internes Sicherheitenverrechnungskonto
(Standardsicherheitenverrechnungskonto), auf dem

(@) Zahlungen und Riickzahlungen von Sicherheiten in Geld gemaf Ziffer 3.5.4,

(b) die Zu- und Abgénge der in dem Pfanddepot bei der Clearstream Banking AG hinterlegten
Wertpapiersicherheiten,

(c) gegebenenfalls Erlose aus der Verwertung von Sicherheiten und

(d) die gemal Absatz 3 gegebenenfalls dem separaten Sicherheitenverrechnungskonto die-
ses System-Clearing-Mitglieds gutgeschriebenen Betrage

bericksichtigt werden.

2) Die ECC fiihrt nach Mal3gabe der folgenden Bestimmungen fiir jedes System-Clearing-Mitglied
fur dessen Standardsicherheitenverrechnungskonto zum Zweck der gesonderten Berechnung
und Verwaltung von Sicherheiten folgende separate Sicherheitenverrechnungskonten als Un-
terkonten des Standardsicherheitenverrechnungskontos:

(@) fir Besonders Segregierte Teilnehmer separate Sicherheitenverrechnungskonten je (i)
Segregiertem Nicht-Clearing-Mitglied und (ii) Omnibus-Konto, nach MalRgabe von Absatz
3und 4;

(b) fiir General-Omnibus-Teilnehmer ein separates Sicherheitenverrechnungskonto ( AGe n e -
ral Omni bus Sicherheitenverrechnungskont oif)
dies vom System-Clearing-Mitglied beantragt wurde und

(c) fir Simple-Omnibus-Teilnehmer ein oder mehrere separate Sicherheitenverrechnungs-
konten (ASimple Omnibus Sicherheitenverrechn
5 bis 7 soweit dies vom System-Clearing-Mitglied beantragt wurde.

3) Im Falle des Durchreichens von Sicherheiten (Ziffer 3.5.6 ff.) wird zum Zweck der gesonderten
Berechnung und Verwaltung von Sicherheiten fir jedes Segregierte Nicht-Clearing-Mitglied
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bzw. Omnibus-Konto ein separates Sicherheitenverrechnungskonto als Unterkonto des Stan-
dardsicherheitenverrechnungskontos des System-Clearing-Mitglieds gefihrt. Auf einem sol-
chen separaten Sicherheitenverrechnungskonto werden

(@) der dem Cash-Pfandkonto des betreffenden Nicht-Clearing-Mitglieds bzw. Omnibus-Kon-
tos jeweils gutgeschriebene Betrag,

(b) der Wert der fur das Nicht-Clearing-Mitglied bzw. fir das Omnibus-Konto auf das CBF-
Pfanddepot Ubertragenen Wertpapiere und

(c) gegebenenfalls Erlose aus der Verwertung von Sicherheiten

bertcksichtigt. Ansonsten werden die separaten Sicherheitenverrechnungskonten als Teil des
Standardsicherheitenverrechnungskontos des System-Clearing-Mitglieds behandelt.

(4) Der Wert der auf dem separaten Sicherheitenverrechnungskonto eines Segregierten Nicht-
Clearing-Mitglieds bzw. Omnibus-Kontos verbuchten Sicherheiten wird nur auf die Margin-An-
forderungen der ECC gegen das System-Clearing-Mitglied wegen dieses Segregierten Nicht-
Clearing-Mitglieds bzw. Omnibus-Kontos angerechnet.

(5) Ein System-Clearing-Mitglied kann bei der ECC beantragen, dass zum Zweck der gesonderten
Berechnung und Verwaltung von Sicherheiten fir Nicht-Clearing-Mitglieder und Kunden

(@ ein separates Sicherheit env e s Schemhaitenveggrack-ont o
nungskontof), oder

(b)) ein oder mehrere separate Sicherheitenverr ecd
heitenverrechnungskontenif)

als Unterkonto des Standardsicherheitenverrechnungskontos gefuihrt wird. Auf diesen separa-
ten Sicherheitenverrechnungskonten werden

(@) die dem entsprechenden Cash-Pfandkonto gutgeschriebenen Betrége und

(b) der Wert der fir das entsprechende Sicherheitenverrechnungskonto auf das CBF-Pfand-
depot Ubertragenen Wertpapiere

(c) gegebenenfalls Erlése aus der Verwertung von Sicherheiten

berticksichtigt. Ansonsten werden diese Sicherheitenverrechnungskonten als Teil des Stan-
dardsicherheitenverrechnungskontos des System-Clearing-Mitglieds behandelt.

(6) Auf dem Standardsicherheitenverrechnungskonto bzw. dem General Omnibus Sicherheiten-
verrechnungskonto missen i ohne die Werte auf den separaten Sicherheitenverrechnungs-

| konten der Besonders Segregierten Teilnehmer und den Simple Omnibus Sicherheitenverrech-
nungskonten zu berticksichtigen 1 Werte in einer Hohe verbucht sein, die auch eventuelle Fehl-

betrage auf den separaten Sicherheitenverrechnungskonten der Segregierten Konten und

Simple Omnibus Sicherheitenverrechnungskonten ausgleichen. Die nicht in separaten Sicher-
heitenverrechnungskonten des Standardsicherheitenverrechnungskontos verbuchten Werte

haften fur alle eventuellen Fehlbetrédge. Die auf dem General-Omnibus Sicherheitenverrech-

nungskonto verbuchten Werte haften fir die General-Omnibus Teilnehmer sowie eventuelle
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| Unterdeckung von Margin-Anforderungen von Besonders Segregierten Teilnehmern und
Simple Omnibus Teilnehmern.

(7) Den Anforderungen von Artikel 39 in Verbindung mit Artikel 48 EMIR wird wie folgt entsprochen:

(@) Die Vermogenswerte, die Positionen der Besonders Segregierten Teilnehmer zugeordnet
sind, setzen sich zusammen aus:

- der Summe, der auf den separaten Sicherheitenverrechnungskonten fir die Beson-
ders Segregierten Teilnehmer verbuchten Werte,

- Handelsteilnehmer-Sicherheiten eines Nicht-Clearing-Mitgliedes die nach Ziffer
3.5.10 bzw. Ziffer 5.3.5 Abs. 2 verpféandet wurden,

- dem Anteil der auf dem General Omnibus Sicherheitenverrechnungskonto verbuch-
ten Werte, der der Unterdeckung der Margin-Anforderung durch das separate Sicher-
heitenverrechnungskonto dieses Besonders Segregierten Teilnehmers entspricht,
wobei Unterdeckungen des General Omnibus Sicherheitenverrechnungskontos an-
teilig entsprechend der Margin-Anforderungen auf Kundenpositionskonten und die
Konten der Nicht-Clearing-Mitglieder aufgeteilt werden,

- soweit kein General Omnibus Sicherheitenverrechnungskonto eingerichtet ist, dem
Anteil der auf dem Standardsicherheitenverrechnungskonto verbuchten Werte, der
der Unterdeckung der Margin-Anforderung durch das separate Sicherheitenverrech-
nungskonto dieses Besonders Segregierten Teilnehmers entspricht, wobei Unterde-
ckungen des Standardsicherheitenverrechnungskontos zuerst auf Kundenpositions-
konten und Konten der Nicht-Clearing-Mitglieder wirken (ohne daf® der Anteil hier-
durch negativ wird), und dann anteilig gemaR der Margin-Anforderungen auf Kun-
denpositionskonten und Konten der Nicht-Clearing-Mitglieder aufgeteilt werden.

(b) Die Vermogenswerte, die Positionen der Simple Omnibus Teilnehmer zugeordnet sind,
setzen sich zusammen aus:

- Handelsteilnehmer-Sicherheiten eines Nicht-Clearing-Mitgliedes, die nach Ziffer
3.5.10 bzw. Ziffer 5.3.5 Abs. 2 verpféandet wurden, sowie

- dem Anteil, der auf dem Simple-Omnibus Sicherheitenverrechnungskonto verbuch-
ten Werte, der dem Anteil der Margin-Anforderung des einzelnen Kundenpositions-
kontos oder Nicht-Clearing-Mitglied an der Summe der Margin-Anforderungen aller
Kundenpositionskonten oder Nicht-Clearing-Mitglieder entspricht die dem Simple
Omnibus zugeordnet sind.

- dem Anteil der auf dem General-Omnibus Sicherheitenverrechnungskonto verbuch-
ten Werte, der der Unterdeckung der Margin-Anforderung durch das separate Sicher-
heitenverrechnungskonto dieses Simple-Omnibus Teilnehmers entspricht, wobei Un-
terdeckungen des General Omnibus Sicherheitenverrechnungskontos anteilig ent-
sprechend der Margin-Anforderungen auf Kundenpositionskonten und die Konten
der Nicht-Clearing-Mitglieder aufgeteilt werden.
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- soweit kein General-Omnibus Sicherheitenverrechnungskonto eingerichtet ist, dem
Anteil der auf dem Standardsicherheitenverrechnungskonto verbuchten Werte, der
der Unterdeckung der Margin-Anforderung durch das separate Sicherheitenverrech-
nungskonto dieses Simple-Omnibus Teilnehmers entspricht, wobei Unterdeckungen
des Standardsicherheitenverrechnungskontos zuerst auf Kundenpositionskonten
und Konten der Nicht-Clearing-Mitglieder wirken (ohne dass der Anteil hierdurch ne-
gativ wird), und dann anteilig gemal der Margin-Anforderungen auf Kundenpositi-
onskonten und Konten der Nicht-Clearing-Mitglieder aufgeteilt werden.

(c) Die Vermogenswerte, die Positionskonten der General-Omnibus-Teilnehmer zugeordnet
sind, bestehen aus

- Handelsteilnehmer-Sicherheiten eines Nicht-Clearing-Mitgliedes, die nach Ziffer
3.5.10 bzw. Ziffer 5.3.5 Abs. 2 verpfandet wurden, sowie

- dem Anteil des General Omnibus Sicherheitenverrechnungskontos der der Margin-
Anforderung der General-Omnibus-Teilnehmer entspricht, wobei Unterdeckungen
des General Omnibus Sicherheitenverrechnungskontos anteilig gemafn der Margin-
Anforderungen auf Kundenpositionskonten und Nicht-Clearing-Mitglieder aufgeteilt
werden.

- Soweit kein General Omnibus Sicherheitenverrechnungskonto eingerichtet ist, be-
stehen die Vermogenswerte aus dem Anteil des Standardsicherheitenverrechnungs-
kontos der der Margin-Anforderung der General-Omnibus-Teilnehmer entspricht, wo-
bei Unterdeckungen des Standardsicherheitenverrechnungskontos zuerst auf Kun-
denpositionskonten und Konten von Nicht-Clearing-Mitgliedern wirken (ohne dass
der Anteil hierdurch negativ wird) und anteilig gemaf der Margin-Anforderungen auf
Kundenpositionskonten und Konten der Nicht-Clearing-Mitglieder aufgeteilt werden.

(d) Die Vermdgenswerte, die den Eigenpositionskonten der System-Clearing-Mitglieder zuge-
ordnet sind, bestehen fur den Fall, dass ein General Omnibus Sicherheitenverrechnungs-
konto eingerichtet ist, aus dem Wert des Standardsicherheitenverrechnungskontos ohne
die Werte auf den separaten Unterkonten der Besonders Segregierten Teilnehmer, des
General Omnibus bzw. Simple Omnibus Sicherheitenverrechnungskontos zu berucksichti-
gen; fur den Fall, dass kein General Omnibus Sicherheitenverrechnungskonto eingerichtet
ist aus dem Anteil des Standardsicherheitenverrechnungskonto der der Margin-Anforde-
rung der Eigenpositionenkonten entspricht, wobei Unterdeckungen des Standardsicherhei-
tenverrechnungskontos zuerst auf Kundenpositionskonten und Konten der Nicht-Clearing-
Mitglieder wirken (ohne dass der Anteil hierdurch negativ wird). Aul3erdem werden, soweit
ein System-Clearing-Mitglied Handelsteilnehmer ist, auch dessen Handelsteilnehmer-Si-
cherheiten seinem Eigenpositionskonto zugeordnet.

(8) Fur Indirekte Kunden werden die Standard- und Brutto-Sammelkonten als separate Sicherhei-
tenverrechnungskonten des System-Clearing-Mitglieds gefiihrt, aber als Teil des Sicherheiten-
verrechnungskontos behandelt, in dem die Sicherheiten des Indirekten Clearingdienstleisters
verbucht sind.
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3.6.8 Geldsicherheitenkonto bei Handelsteilnehmer-Barsicherheiten

) Auf Antrag eines Handelsteilnehmers fihrt die ECC fur einen Handelsteilnehmer interne Be-
standskonten als Geldsicherheitenkonten des Handelsteilnehmers, auf dem Handelsteil-neh-
mer-Barsicherheiten je Wahrung getrennt gefiihrt werden. Jedes interne Bestandskonto eines
Nicht-Clearing-Mitglieds ist an ein betreuendes System-Clearing-Mitglied gebunden und wird
ausschlieBlich fur Geschafte genutzt, welche das Nicht-Clearing-Mitglied Uber dieses System-
Clearing-Mitglied abwickelt. Die Anerkennung der auf einem solchen internen Bestandskonto
gefuhrten Geldsicherheiten als Handelsteilnehmer-Sicherheiten bedarf der Zustimmung dieses
System-Clearing-Mitglieds. Die Zustimmung kann mit einer Frist von einem Monat ab Zugang
des Widerrufs bei sowohl ECC als auch dem Handelsteilnehmer widerrufen werden.

(2) Ein Handelsteilnehmer hat seinen Wunsch auf Erh6hung oder Reduktion des Betrages, der
seinen Geldsicherheitenkonten als Handelsteilnehmer-Barsicherheit gutgeschrieben ist, bis
spatestens um 12:00 Uhr eines Geschéftstages der ECC mitzuteilen.

Ist der Handelsteilnehmer ein Nicht-Clearing-Mitglied, wird die ECC den resultierenden Betrag
sodann automatisch vom Abrechnungskonto des betreuenden System-Clearing-Mitglieds als
Zahlstelle des Handelsteilnehmers einziehen oder diesem gutschreiben. Nach dem erfolgrei-
chem Einzug bzw. Gutschrift des Betrages vom bzw. auf dem Abrechnungskonto des betreu-
enden System-Clearing-Mitglieds wird die ECC Zug um Zug eine Bestandsveranderung in ent-
sprechender Hohe auf einem Geldsicherheitenkonto des Handelsteilnehmers vornehmen.

Ist der Handelsteilnehmer ein DCP-Clearing-Mitglied, wird die ECC hinsichtlich des resultieren-
den Betrages in Ausubung der ihr durch das DCP-Clearing-Mitglied erteilten Vollmacht eine
Verfligung zugunsten oder zulasten des Abrechnungskontos des DCP-Clearing-Mitglieds vor-
nehmen. Nach erfolgreicher Gutschrift auf dem Abrechnungskonto der ECC bzw. auf dem Ab-
rechnungskonto des DCP-Clearing-Mitglieds wird die ECC Zug um Zug eine Bestandsveran-
derung in entsprechender Hohe auf dem Geldsicherheitenkonto des DCP-Clearing-Mitglieds
vornehmen.

3.6.9 Bestandskonten bei registerbasierten Produkten

)} Die ECC fuhrt fur jeden Handelsteilnehmer ein internes Bestandskonto Uiber registerbasierten
Produkte, die auf den entsprechenden Registerkonten der ECC Lux bzw. der ECC verbucht
sind. Jedes interne Bestandskonto eines Nicht-Clearing-Mitglieds ist an ein betreuendes Sys-
tem-Clearing-Mitglied gebunden und wird ausschlief3lich fir Geschéfte genutzt, welche das
Nicht-Clearing-Mitglied Uber dieses System-Clearing-Mitglied abwickelt. Auf den internen Be-
standskonten werden ausschlie3lich Zu- und Abgénge von Emissionsrechten, Herkunftsnach-
weisen bzw. Kapazitdtsgarantien durch Kauf und Verkauf und korrespondierende Lieferung
bzw. durch Einlieferung und Auslieferung verbucht. Die auf einem internen Bestandskonto ver-
buchten registerbasierten Produkte belegen den anteiligen Auslieferungsanspruch des Handel-
steilnehmers gegen die ECC Lux bzw. die ECC in Bezug auf den Gesamtbestand des jeweili-
gen treuhanderisch gefiihrten Registerkontos.
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